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Motive fur Ihre Beteiligung

Mit dem vorliegenden Beteiligungsangebot
wird lhnen als Investor die Mdglichkeit er-

offnet, Uber einen leasingahnlich konzipier-
ten Filmproduktionsfonds am internationa-
len Medienmarkt zu partizipieren.

Fir diesen Beteiligungsfonds werden in

Zusammenarbeit mit erfahrenen Beratern
Filmprojekte ausgewahlt und entwickelt.

Motive fir Ihre Beteiligung

Mit New Line steht ein weltbekanntes Film-
studio als Lizenznehmer fiir die weltweite
Vermarktung der Filme zur Verfiigung, das
unter anderem Filme wie »Der Herr der Rin-
ge« oder die «Austin Powers¢-Filme erfolg-
reich vermarktet.

Die Investoren konnen bei diesem Betei-
ligungsangebot auf die langjahrige Erfah-
rung von der DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH und der
HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG
als Co-Initiator bei der Realisierung von
Fondskonzeptionen zuriickgreifen.

Das Prinzip

Die Investoren beteiligen sich an der
MERADIN Productions GmbH & Co. KG
(Fondsgesellschaft), deren Eigenkapital
gemalB Gesellschafterbeschluss am
18.12.2003 fiir die Realisierung verschie-
dener internationaler Kinofilmproduktionen
verwendet werden soll. Dabei werden die
zukiinftigen Investoren u. a. beschlieBen,
ob und in welche(n) Film(e) investiert wird.

Aus der Verwertung der Filme wird die
Fondsgesellschaft fest vereinbarte Lizenz-
zahlungen erhalten. Die HSH Nordbank AG
wird durch eine Schuldiibernahme die Zah-
lung dieser Betrage absichern.



1. Der Initiator

DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH

Der Initiator dieses Beteiligungsangebotes
ist die DaimlerChrysler Services Structured
Finance GmbH, Stuttgart.

Die DaimlerChrysler Services Structured
Finance GmbH ist eine 100 %ige Tochter-
gesellschaft der DaimlerChrysler Vermo-
gens- und Beteiligungsgesellschaft mbH,
Stuttgart. Zwischen den Gesellschaften
besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.
Die DaimlerChrysler Vermogens- und
Beteiligungsgesellschaft mbH wiederum
gehort zu 100 % der DaimlerChrysler AG.

Wirtschaftlich wird die DaimlerChrysler
Services Structured Finance GmbH durch
die DaimlerChrysler Services AG, Berlin,
dem globalen Dienstleistungsunternehmen
der DaimlerChrysler AG, gefiihrt. Die
DaimlerChrysler Services AG bietet Lea-
sing- und Finanzierungsangebote fiir alle
Marken des DaimlerChrysler-Konzerns an
und entwickelt innovative Mobilitatsdienst-
leistungen. Das Unternehmen ist mit liber
100 operativen Gesellschaften in 39 Lan-
dern der Welt vertreten und stellt seinen
Kunden ein diversifiziertes Angebot an
anspruchsvollen Finanzdienstleistungen zur
Verfligung. Mit einem verwalteten Vertrags-
volumen von rund EUR103 Mrd. und rund
11.000 Mitarbeitern ist die DaimlerChrysler
Services AG der weltweit drittgroBte her-
stellerverbundene Finanzdienstleister.

Die DaimlerChrysler Services Structured
Finance GmbH initiiert, platziert und verwal-
tet seit vielen Jahren erfolgreich Fonds mit
interessanten Beteiligungsmoglichkeiten
fir private und institutionelle Investoren.
Der Fokus liegt auf attraktiven Gewerbe-
immobilien und anderen hochwertigen Wirt-
schaftsgiitern wie Flugzeuge, immaterielle
Wirtschaftsgiiter oder erneuerbare Ener-
gien. Die Verwaltung der Fonds sowie die
Betreuung der Anleger lber die Laufzeit der
Beteiligung erfolgt durch Partner oder das
Unternehmen selbst. Die Gesellschaft
arrangiert auBerdem erfolgreich Cross-
Border-Leases fiir privatwirtschaftliche
Unternehmen und den kommunalen Be-
reich. Insgesamt wurden tber 70 GroBpro-
jekte mit einem Investitionsvolumen von
rund EUR 11 Mrd. erfolgreich realisiert.

DaimlerChrysler AG

DaimlerChrysler
Vermdgens- und Beteiligungs-
gesellschaft mbH

DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH

Der Initiator



2. Das Beteiligungsangebot im Uberblick

Investoren/
Treuhander
Kommanditisten

Darlehen

HSH Nordbank AG
Bank

MERADIN Cese

Verwaltungs GmbH
Komplementarin

Das Beteiligungsangebot im Uberblick

Kommanditkapita;

\lschafter je 50 %

MERADIN
Productions
GmbH & Co. KG

Fondsgesellschaft
Produzent
Lizenzgeber

Geschafts-
besorgung

DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH

Initiatoren

HANNOVER LEASING
GmbH & Co.KG

DaimlerChrysler Services Structured
Finance bietet dem Investor eine Komman-
ditbeteiligung an einem geschlossenen Be-
teiligungsfonds fiir internationale Kinofilm-
produktionen an.

Das Beteiligungsangebot richtet sich an in
Deutschland ansdssige Personen, die
weder Staatsbiirger der USA sind, noch
einen Wohnsitz in den USA oder einem
ihrer Hoheitsgebiete haben oder Inhaber
einer dauerhaften Aufenthalts- und Arbeits-
erlaubnis fiir die USA (Greencard) sind.

Unechte

Auftragsproduktion

Avery Pix Inc.
Produktions-
dienstleister

Juno Pix Inc.
Fertigstellungsgarant

New Line
Productions Inc.
Lizenznehmer

Die Kommanditeinlage fir eine Beteiligung
an der MERADIN Productions GmbH &

Co. KG (Fondsgesellschaft) kann treuhande-
risch von der Aurum Beteiligungstreuhand-
gesellschaft mbH (Treuhénder) gehalten
werden. Wenn der Investor es wiinscht, ist
auch eine direkte Beteiligung mit Handels-
registereintragung maglich.



Strukturiiberblick

Die Fondsgesellschaft soll einen oder meh-
rere internationale Kinospielfilme finanzie-
ren, produzieren und anschlieBend verwer-
ten. In einer Gesellschafterversammlung
am 18.12.2003 werden den bis dahin wirk-
sam beigetretenen Investoren verschiedene
Filmprojekte vorgeschlagen.

Die der Fondsgesellschaft zur Verfligung
stehenden Mittel werden nicht ausreichen,
um alle zur Auswahl stehenden Filmprojek-
te zu realisieren. Daher werden die Investo-
ren in der Gesellschafterversammlung
unter anderem dariiber entscheiden, ob
und welche von den vorgestellten Projekten
letztlich realisiert werden sollen. Allen In-
vestoren wird aus diesem Grunde die Teil-
nahme an der Gesellschafterversammlung
am 18.12.2003 entweder im Internet, liber
einen bevollmachtigten Vertreter oder per-
sonlich nach vorheriger Anmeldung drin-
gend empfohlen. Informationen und Unter-
lagen, die im Zusammenhang mit der Ab-
stimmung benotigt werden (z. B. Tagesord-
nung, umfassendes Informationsmaterial
im Hinblick auf die Filmprojekte, Beschluss-
vorlagen), werden auf der Gesellschafterver-
sammlung ausliegen und rechtzeitig im In-
ternet (www.daimlerchryslerservices.com/
fonds74) veroffentlicht werden.

Die Fondsgesellschaft wird nach entspre-
chendem Beschluss der Gesellschafterver-
sammlung die Stoffrechte an dem oder den
ausgewahlten Projekten erwerben, um sie
zu realisieren und anschlieBend zu verwer-
ten.

Mindestbeteiligung

Kommanditeinlage EUR 20.000,-
davon

- eigenfinanzierte Einlage  EUR 13.480,-
- fremdfinanzierte Einlage EUR 6.520,—

Zeichnungsschluss
17.12.2003

Beitrittszeitpunkt

Mit Datum der Annahme der Beitrittser-
klarung durch die Aurum Beteiligungstreu-
handgesellschaft mbH wird der Investor
Gesellschafter der Fondsgesellschaft.

Einzahlungstermin der
eigenfinanzierten Einlage

Spatestens acht Tage nach Unterzeichnung
der Beitrittsvereinbarung, bei Unterzeich-
nung ab dem 08.12.2003 sofort.

Filmproduktionen

Den Gesellschaftern der Fondsgesellschaft
werden verschiedene Filmprojekte zur Aus-
wahl angeboten. Darunter befindet sich
auch das Projekt »Five Dollars a Dayg, bei
dem voraussichtlich Nick Cassavetes Regie
fiihren wird. Die Finanzierungskosten fiir
diesen Film werden derzeit mit insgesamt
rund USD 50 Mio. veranschlagt.

Lizenzvertrage

Die Fondsgesellschaft wird in ihrer Eigen-
schaft als Lizenzgeberin Lizenzvertrage
uber die Vermarktung der von ihr produzier-
ten Filmprojekte abschlieBen. Die Laufzeit
der Lizenzvertrage wird rund 14,5 Jahre
betragen.

Die kunftigen laufenden jahrlichen Lizenz-
zahlungen auf Basis des angenommenen
Produktionsvolumens inkl. Vermarktungs-
kostenzuschuss von EUR 44.154.000,-

in Hohe von EUR 1.006.500,- sind zum
22.12. eines jeden Jahres fallig, erstmals
zum 22.12.2004. Die letzte Zahlung in
Hohe von EUR 503.250,— wird am
22.06.2018 fallig. Lizenzzahlungen setzen
sich aus zwei Teilbetragen (A- und B-Teil)
zusammen. Der A-Teil in Hohe von jahrlich
EUR 110.000,- bzw. EUR 55.000,- im Jahr
2018 flieBt der Fondsgesellschaft als frei
verflighare Liquiditat zu, aus der sie ihre
Verwaltungskosten bezahlt. Der B-Teil in

Hohe von jahrlich EUR 896.500,- bzw.
EUR 448.250,- im Jahr 2018 wird gemaB
Prognose die laufenden Zins- und Tilgungs-
zahlungen der personlichen Anteilsfinan-
zierung abdecken.

Verdusserung der Filmrechte/
Schlusszahlung

Am Ende der Laufzeit des Lizenzvertrages
hat der Lizenznehmer das Recht, von der
Fondsgesellschaft die Rechte an dem je-
weiligen Film zu erwerben. Der Kaufpreis
fur die Filmrechte setzt sich aus einem fest
vereinbarten Anteil sowie einer garantierten
Mindestnettoerlosbeteiligung zusammen.
Fiir den Fall, dass der Lizenznehmer von
seinem Ankaufsrecht keinen Gebrauch
macht, hat der Lizenznehmer eine Schluss-
zahlung in gleicher Hohe an die Fondsge-
sellschaft zu leisten, die dann mit dem Er-
|0s aus einer etwaigen Drittverwertung zu
verrechnen ist.

Schuldiibernahme

HSH Nordbank sichert im Rahmen einer
Schuldiibernahme die Zahlung der fest ver-
einbarten laufenden Lizenzzahlungen, des
Ankaufspreises inkl. der Mindestnettoerlos-
beteiligung bzw. der Schlusszahlung ab.

Das Beteiligungsangebot im Uberblick 7



Liquiditats- und Ergebnisbetrachtung
Die detaillierten beispielhaften wirtschaft-
lichen Ergebnisse einer Beteiligung sind
den in Abschnitt 11 »Beispielhafte Ergeb-
nisprognose« dargestellten Berechnungen
zu entnehmen. Sie basieren auf den derzeit
vorliegenden Erlosprognosen. Auf der Ge-
sellschafterversammlung am 18.12.2003
werden die Liquiditats- und Ergebnisbe-
trachtungen unter Beriicksichtigung der zur
Auswahl stehenden Filme vorgestellt.

Mit der Beteiligung erzielen die Investoren
Einkilinfte aus Gewerbebetrieb. Die bei der
Fondsgesellschaft entstehenden steuer-
lichen Ergebnisse werden den Investoren
entsprechend ihrer Beteiligungsquote zu-
gewiesen.

Das Beteiligungsangebot im Uberblick

Fiir einen Beitritt in Hohe der Mindestbetei-
ligung von EUR 20.000 ergibt sich beispiel-
haft:

Beispielhafte Liquiditatsbetrachtung

Eigenfinanzierte Einlage
Ausschiittung VerauBerung
Liquiditatsergebnis vor Steuern

Beispielhafte Ergebnisbetrachtung

Ergebnis 2003
2004 - 2017
2018
Totalgewinn vor Steuern

EUR 13.480
EUR 20.353
EUR 6.873
EUR - 19.988
EUR 0
EUR 26.861
EUR 6.873

Wahrung

Die Kaufpreise fiir Filmrechte, die Kosten
der Fertigstellungsgarantien sowie die Pro-
duktionskosten inklusive Produktionsne-
benkosten und etwaige Filmverwertungszu-
schiisse werden aufgrund eines vertraglich
vereinbarten Wechselkurses von EUR 1 =
USD 1,1324 vollstandig in US-Dollar be-
zahlt. Entsprechende Kurssicherungsge-
schafte wurden fiir die Fondsgesellschaft
abgeschlossen. Alle fest vereinbarten
Lizenzzahlungen inklusive der Schlusszah-
lung werden in Euro bezahlt. Somit besteht
fur samtliche genannten Zahlungen kein
Wahrungsrisiko.

Eventuelle Uber die Mindestnettoerldsbe-
teiligung hinausgehende Mehrerlosbetei-
ligungen oder etwaige auBerordentliche
Zahlungen werden jedoch in US-Dollar
entrichtet.

Steuerliche Behandlung der Filmherstel-
lungskosten und der Nebenkosten

Die Filmherstellungskosten der Fondsge-
sellschaft sowie ein etwaiger Filmverwer-
tungszuschuss unterliegen dem bilanziellen
Aktivierungsverbot geméaB § 248 Abs. 2 HGB
i.V.m. § 5 Abs. 2 EStG und stellen sofort
abzugsfahige Betriebsausgaben der Fonds-
gesellschaft dar.

Fir eine gesonderte Aktivierung der Her-
stellungsnebenkosten auf Ebene der
Fondsgesellschaft besteht keine Rechts-
grundlage. Bitte beachten Sie hierzu die
Erlauterungen in Abschnitt 13 »Steuerliche
Grundlagen.

Steuergutachten/Prospektbeurteilung
Fur das Beteiligungsangebot wurden ein
steuerliches Gutachten und eine Prospekt-
beurteilung erstellt. Die Ubersendung der
Prospektbeurteilung und des Steuergutach-
tens setzt jeweils den Abschluss einer ent-
sprechenden Auskunftsvereinbarung voraus.



3. Chancen und Risiken im Uberblick

Ein geschlossener Filmproduktionsfonds ist
grundsatzlich eine risikobehaftete unter-
nehmerische Beteiligung.

Bitte beachten Sie daher die ausfiihrliche
Darstellung in Abschnitt 14 »Chancen und
Risikeng.

Vorteile/Chancen der Beteiligung

— Kein Auswertungsrisiko durch fest verein-
barte Lizenzzahlungen und feste Schluss-
zahlung

— Sicherheit durch Schuldiibernahme von
HSH Nordbank fiir die laufenden Lizenz-
zahlungen und die Schlusszahlung

- Kein Wahrungs- und Zinsrisiko fiir alle
fest vereinbarten Zahlungen

- Beschrénkung der Hafteinlage auf die im
Handelsregister eingetragene Hafteinlage

(5 % der Kommanditbeteiligung)

- Vertraglich fixierte Kosten iber die
gesamte Laufzeit

- Feste Laufzeit des Lizenzvertrages

- Platzierungsgarantie durch eine 100 %ige
Tochtergesellschaft von Hannover Leasing

Wesentliche Risiken der Beteiligung

- Unbeschrankte personliche Haftung flir
die personliche Anteilsfinanzierung des
Investors

- Wieder auflebende AuBenhaftung bis zur
Hohe des Betrages der Entnahmen, um
den das Kapitalkonto des Gesellschafters
die im Handelsregister eingetragene
Haftsumme unterschreitet

- Entscheidungen der Initialgesellschafter-
versammlung konnen die in der beispiel-
haften Ergebnisprognose dargestellten
Ergebnisse der Beteiligung negativ beein-
flussen

- Unternehmerische Entscheidungen der
Gesellschafterversammlung bzw. eines
Beirates konnen zu Verzogerungen im
Produktionsablauf fiihren

- Anderung der steuerlichen Rahmenbedin-
gungen oder abweichende Beurteilung
der steuerlichen Konzeption durch die
Finanzverwaltung kénnen zu einer Minde-
rung der Rentabilitat fihren

- Bonitatsrisiko hinsichtlich der Zahlungs-
fahigkeit der schuldiibernehmenden Bank

Chancen und Risiken im Uberblick
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4. Herstellung und Verwertung eines Kinofilms

4.1 Phasen der Filmproduktion

Der Film durchlauft von der Idee bis zum
Kinostart verschiedene Phasen, die unter-
teilt werden konnen in Projektentwicklung,
Vorproduktion, Dreharbeiten, Nachproduk-
tion und Vertrieb/Verwertung.

Projektentwicklung

In der Phase der Projektentwicklung wer-
den zunachst die Stoffrechte fiir den Film
erworben. Das zu verfilmende Material
kann aus einem fertigen Drehbuch, einer
literarischen Vorlage oder auch nur aus
einem einfachen Konzept bestehen.

In dieser Phase wird das Drehbuch so weit
entwickelt oder liberarbeitet, dass es dem
Produzenten maglich ist, in einer ersten
Kalkulation die Herstellungskosten des
Films abzuschatzen.

Vorproduktion

In der Phase der Vorproduktion (Preproduc-
tion), die bis zu sechs Monate in Anspruch
nehmen kann, werden die eigentlichen
Dreharbeiten vorbereitet. Soweit Produzent
und Regisseur, der mittlerweile vom Produ-
zenten fir das Projekt gewonnen worden
ist, nicht bereits Schauspieler, Kamera-
mann und technisches Personal ausgewahlt
haben, werden nun alle notigen Vertrage
mit diesen Mitwirkenden abgeschlossen.
Des Weiteren werden Drehorte angemietet,
der Produktionsdienstleistungsvertrag mit
dem Unternehmen, das den Film physisch
herstellt, und die Fertigstellungsgarantie
abgeschlossen.

Herstellung und Verwertung eines Kinofilms

Dreharbeiten

Wahrend der Dreharbeiten (Principal Photo-
graphy) wird das Drehbuch in Bilder umge-
setzt. Zusammen mit der Einarbeitung von
Special Effects ist dieser Abschnitt der
kostenintensivste der Filmproduktion.
Ublicherweise werden die Dreharbeiten
innerhalb von acht bis zwolf Wochen ab-
geschlossen. Jedoch kdnnen unvorherge-
sehene Umsténde wie schlechtes Wetter
am Drehort, der Ausfall eines Schauspielers
oder Stabmitglieds, Auseinandersetzungen
mit Behorden oder die Entscheidung des
Regisseurs oder Produzenten, Szenen neu
zu drehen, den geplanten Drehschluss ent-
scheidend nach hinten verlagern und die
Kosten der Produktion in die Hohe treiben.
In das Budget ist daher ein Polster, die so
genannte »Contingency« eingebaut, um
eine eventuelle Budgetiiberschreitung ab-
zufangen.

Nachproduktion

In der Phase der Nachproduktion (Postpro-
duction) wird das Drehmaterial nachbear-
beitet, bis der Film fertig gestellt ist: Der
Bildschnitt wird gegebenenfalls mehrfach
vorgenommen, Dialoge bearbeitet, Musik-
und Soundeffekte eingepflegt. Nach Ab-
schluss dieser Arbeiten wird der Film haufig
einem Testpublikum vorgefiihrt. Erst nach
der Annahme durch das Publikum oder
etwaigen Anderungen (z. B. des Schlusses
in ein Happyend) wird eine Masterkopie des
Films hergestellt, in die Vor- und Abspann
eingearbeitet werden, um diese dann an
den Verleiher zum weiteren Vertrieb freizu-
geben.

4.2 Verwertung

Bereits bevor der Kinofilm fertig gestellt ist,
setzt das vertreibende Studio seine Werbe-
maschinerie in Gang. Die Kosten, die hier-
fiir anfallen, sind Teil der kalkulierten Aus-
gaben fiir »P & A« (»Prints and Advertising).
Des Weiteren ordert der Verleih — je nach
Budget und Erfolgsaussichten des Films —
die gewiinschte Anzahl der Kopien beim
Kopierwerk, um sie dann an die Kinos aus-
zuliefern, in denen der Film gezeigt wird.
Nach der Verwertung im Kino folgen (ib-
licherweise die DVD/Videoverwertung, die
Ausstrahlung im Pay-TV und anschlieBend
im Free-TV sowie die Verwertung in den
neuen Medien.

Die vorliegenden Filmprojekte werden
international in allen Verwertungsstufen
durch New Line Productions Inc., eine Kon-
zerngesellschaft von Time Warner Inc., ver-
marktet.

1. Stufe: Kinoverwertung

Die Verwertung einer internationalen Kino-
filmproduktion beginnt in der Regel mit
dem Kinostart in den USA und Kanada.
Diesem schlieBt sich die Kinoverwertung
in den Ubrigen internationalen Méarkten an.

2. Stufe: DVD/Videoverwertung

Etwa drei bis sechs Monate nach dem
Kinostart beginnt die internationale Aus-
wertung des Films im DVD/Videobereich
(Verkauf und Verleih).

Diese Vermarktungsstufe hat sich mittler-
weile zu dem bedeutendsten und umsatz-
reichsten Faktor bei der Verwertung von
Filmproduktionen entwickelt.



3. Stufe: Fernsehverwertung

Nach der DVD/Videoverwertung erfolgt die
Auswertung im Fernsehbereich. Auch des-
sen Bedeutung ist in den letzten Jahren
enorm gestiegen.

Aufgrund der Digitalisierung und neuer
Ubertragungsmdglichkeiten erhdht sich
die Zahl an Fernsehsendern standig. Diese
Erhohung sowie der zunehmende Wettbe-
werb lassen die Nachfrage nach hochwer-
tigen Filmproduktionen weiter steigen.

Zu den Auswertungsbereichen im Fernse-
hen zahlen heute insbesondere Pay-per-
View, Pay-TV, Kabelfernsehen und Free-TV.

Parallel zu den vorgenannten Auswertungs-
stufen erfolgt die Auswertung der Neben-
rechte in Form von Biichern, Figuren, Spie-
len, Bekleidung, CDs etc.

Neue Medien als kiinftige
Auswertungsbereiche

Bei den neuen Medien handelt es sich um
digitale Vertriebsmoglichkeiten. Dazu
zahlen insbesondere DSS (Digital Satellite
System oder digitales Satelliten-Fernse-
hen), HDTV (High Definition Television oder
hochauflosendes Fernsehen), DDL (Digital
Down Loading oder digitales Abrufen von
Programmen) oder VoD (Video on Demand
oder Video auf Abruf).

Nebenrechte (Merchandising/Musik)
-
lh..‘

Herstellung und Verwertung eines Kinofilms 13



5. Die Projekte

Den Gesellschaftern werden auf der Gesell-  »Five Dollars A Day«

schafterversammlung am 18.12.2003 min-

destens zwei Filmprojekte zur Auswahl vor-  Genre: Komddie /Drama

gestellt, liber deren Realisierung und Ver-

wertung die Gesellschafterversammlungzu  Vorlaufiges Gesamtbudget: derzeit circa USD 50 Mio.
entscheiden hat.

Zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe Drehbuch: Neal H. Dobrofsky, Tippi Dobrofsky
liegen bezliglich eines Projektes bereits
folgende Informationen vor: Regisseur: Nick Cassavetes

Hauptdarsteller: noch offen

»Five Dollars a Day« ist eine dramatisch-
komische Vater-Sohn-Geschichte: Wahrend
einer Gelandefahrt-Odyssee ist der Sohn
gezwungen, sich mit seinem todkranken
Vater, einem Hochstapler und Trickbetriiger,
zu versohnen.

Der vorgesehene Regisseur Nick Cassavetes
hat bereits in der Vergangenheit erfolgreich
mit New Line zusammengearbeitet: Das
Filmprojekt »John Q« aus dem Jahr 2002 hat
allein an den amerikanischen Kinokassen
rund USD 71,8 Mio. eingespielt (Quelle:
www.boxofficemojo.com).

In Bezug auf die Besetzung der einzelnen
Rollen sind noch keine Entscheidungen
getroffen worden. Fest steht jedoch, dass
der Film in Austin/Texas, Los Angeles und
Mexico City produziert werden soll.

14 Die Projekte






6. Unternehmerische Mitwirkung

Die Investoren wirken an wichtigen Ent-
scheidungen des Fonds personlich mit.
Daher findet am 18.12.2003 eine erste
Gesellschafterversammlung statt. Zu dieser
Versammlung, die auch im Gesellschafts-
vertrag geregelt ist (auf die dortigen Aus-
flihrungen wird hiermit ausdriicklich verwie-
sen), laden die geschéftsfihrende Gesell-
schafterin der Fondsgesellschaft, die
MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH,
und die Fondsinitiatoren alle bis dahin bei-
getretenen Investoren schon jetzt ein.

Auf der Gesellschafterversammlung ent-
scheiden die Investoren dariiber, welche
der Filmprojekte, die fiir dieses Beteili-
gungsangebot bereits identifiziert wurden,
realisiert und finanziert werden sollen.
Diese Entscheidung bietet den Investoren
die Moglichkeit, eine echte Gestaltungs-
chance wahrzunehmen. Von den Filmpro-
jekten sollen diejenigen ausgewahlt und
anschlieBend realisiert werden, die nach
dem Stand der am Tag der Gesellschafter-
versammlung vorliegenden Informationen
am besten fiir die Realisierung geeignet
sind. In die Entscheidung flieBen die aktuel-
len Produktions- und Entwicklungsparame-
ter der einzelnen Projekte ein. Anhand von
Ergebnisprognosen werden die Fondsinitia-
toren die Vorteile oder Nachteile einzelner
Kombinationen von Filmprojekten vorstel-
len und zur Entscheidung vorlegen. Die ge-
schéftsfiihrende Gesellschafterin wird in
diesem Zusammenhang eine Empfehlung
aussprechen.

Unternehmerische Mitwirkung

Die Gesellschafterversammlung findet

am 18.12.2003 in den Raumen von
Hannover Leasing, Wolfratshauser Str. 49,
82049 Pullach statt. Die Investoren
konnen live Uber das Internet unter
www.daimlerchryslerservices.com/fonds74
an der Gesellschafterversammlung teil-
nehmen und abstimmen.

Bereits mit der Zeichnung sollen die Inves-
toren angeben, ob sie an der Versammlung
liber das Internet teilnehmen, ob sie nach
MaBgabe des Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft einen Vertreter bestellen
oder ob sie personlich teilnehmen mochten.

Falls der Investor eine personliche Teil-
nahme vor Ort wiinscht, sollte er diese
durch verbindliche Anmeldung spatestens
bis zum 12.12.2003 der Aurum Beteili-
gungstreuhandgesellschaft mbH schriftlich
mitteilen.

Fiir den Fall, dass die Investoren die Aurum
Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH mit
Vertretungsvollmachten versehen haben,
sind dennoch Einzelweisungen moglich.
Diese sind bis 9.00 Uhr am Tage der Gesell-
schafterversammlung (18.12.2003) per
Telefax unter 0711-17-946 97 an die
Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft
mbH zu senden. Fiir die Investoren, die
von ihrer Einzelweisungsbefugnis keinen
Gebrauch machen, wird die Aurum Betei-
ligungstreuhandgesellschaft mbH die Stim-
men entsprechend der Prasenz- und Wei-
sungsmehrheit abgeben. Auch soweit die
Investoren dieses Abstimmungsverhalten
wiinschen, sollten sie eine entsprechende
Einzelweisung erteilen.

Die Tagesordnung, die Beschlussvorlagen
und sonstige Informationen, auf deren
Basis die Entscheidungen getroffen werden
sollen, werden ab Anfang Dezember im
Internet auf oben genannter Website verof-
fentlicht. Diese Angaben kdnnen dort von
den Investoren abgerufen werden. Eine
gesonderte Versendung der Unterlagen
geschieht nur auf ausdriicklichen Wunsch
eines Investors.

Die Unterlagen konnen schriftlich entweder
per Telefax oder per Post angefordert wer-
den unter:

Aurum
Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH
HPC 0651, 70546 Stuttgart

Telefax 07 11-17-94697

Durch Angabe des Namens, des Geburts-
datums sowie der auf der Beitrittsverein-
barung angegebenen Bankleitzahl miissen
sich die Investoren flir den Zugang auf die
Internetseite des Fonds identifizieren, um
so Zugriff auf die Unterlagen sowie auf die
Ubertragung der Versammlung, einschlieB-
lich eines Abstimmungsmoduls, zu erhal-
ten.

Das Finanzierungsvolumen der ausgewahl-
ten Filmprojekte muss nicht zwangslaufig
mit dem im Prospekt dargestellten Fonds-
volumen ubereinstimmen. Daher werden
die Investoren im Rahmen der Gesellschaf-
terversammlung auch dariiber entscheiden,
wie etwaige Unterschiedsbetrdage verwen-
det bzw. beschafft werden sollen.



Sollten die ausgewahlten Filme ein kleine-
res Gesamtbudget als das im Prospekt
beispielhaft angenommene Budget haben,
kann der Uberschuss an Eigenkapital in
einen nicht riickzahlbaren Vertriebskosten-
zuschuss fiir die Vermarktung der ausge-
wahlten Projekte gegen zusétzliche Lizenz-
zahlungen investiert werden. Gleicher-
maBen konnen andere Beschliisse zur
Verwendung des Eigenkapitals erfolgen.
Fir den Fall, dass die ausgewahlten Filme
ein groBeres Gesamtbudget haben, kann
DaimlerChrysler Services Structured Finance
mit der Beschaffung einer entsprechenden
Kreditlinie beauftragt werden.

Auf der Gesellschafterversammlung soll -
vorbehaltlich entsprechender Beschlussfas-
sung — ein Beirat gewahlt werden, der in
Zukunft die Durchfiihrung der Beschliisse
der Gesellschafterversammlung liberwacht
und die Geschaftsfiihrung in Bezug auf die
Filmproduktionen unterstiitzt. Hierzu kann
der Beirat im Auftrag der Gesellschafterver-
sammlung und in Zusammenarbeit mit der
Geschaftsfiihrung lber produktionsrelevan-
te Sachverhalte entscheiden. Sollten sich
allerdings Budgetauswirkungen von mehr
als USD 5 Mio. wahrend der Produktion
ergeben, so wird die Gesellschafterver-
sammlung dariiber abzustimmen haben.

Da bis zur Versammlung wesentliche Ande-
rungen in der Entwicklung der Projekte auf-
treten konnen, die bei Prospektherausgabe
noch nicht bekannt waren, kann im Rah-
men der Gesellschafterversammlung auf
diese Anderungen noch reagiert bzw. da-
riiber entschieden werden.

Die Einberufung weiterer auerordentlicher
Gesellschafterversammlungen ist moglich,
um beispielsweise lber weitere produk-
tionsrelevante Aspekte zu entscheiden.

Unternehmerische Mitwirkung
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7. Vertragspartner

7.1 Fondsgesellschaft

Firma
MERADIN Productions GmbH & Co. KG

Griindung
24.10.2003

Handelsregister
HRA (neu)

Sitz der Gesellschaft
Wolfratshauser Strafe 49
82049 Pullach

Geschiftsjahr
Kalenderjahr

Gegenstand der Gesellschaft
Entwicklung, Herstellung, Vermarktung und
Verwertung/Lizenzierung von internationa-
len Filmprojekten sowie der Erwerb, das
Halten und die VerauBerung von direkten
und indirekten Beteiligungen an Gesell-
schaften, die mit der Entwicklung, Herstel-
lung, Vermarktung und Verwertung/Lizen-
zierung von internationalen Filmprojekten
befasst sind sowie die Durchfiihrung aller
damit zusammenhangenden Geschafte.

Gesellschaftskapital
EUR 500,-

Das Gesellschaftskapital soll durch Aufnah-
me von Neugesellschaftern erhdht werden

(vgl. Abschnitt 10 »Investitions- und Finan-

zierungsplany).

Vertragspartner

Personlich haftende Gesellschafterin
MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH

Griindung
15.10.2002

Handelsregister
HRB 144961

Stammbkapital
EUR 25.000,-

Gesellschafter
50 % DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH
50 % HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG

Geschaftsfiihrer

Andreas Ahlmann, Miinchen

Holger Elsner, Reutlingen

Dr. Dierk Ernst, Icking

Hans-Jiirgen Zimmermann, Stuttgart

Die Gesellschaft wird von zwei Geschéfts-
fiihrern gemeinschaftlich vertreten. Die Art
der Vertretung wird im Innenverhaltnis
naher festgelegt.

Kommanditisten

- gegenwartig —

Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft
mbH, eingetragen beim Amtsgericht Stutt-
gart, HRB 19020, mit einer Kapitaleinlage
von EUR 500,-.

- zukiinftig -
Investoren/Treuhander

7.2 Lizenznehmer

Firma
New Line Productions Inc.

Sitz der Gesellschaft
Los Angeles, Kalifornien, USA

Griindung
25.03.1988

New Line Productions Inc. ist eine Tochter-
gesellschaft von New Line Cinema Corp.,
die wiederum zum Konzern Time Warner
gehort.

New Line Productions vermarktet ihre Pro-
duktionen durch New Line Distribution Inc.,
einer weiteren Tochtergesellschaft der New
Line Cinema. Hierbei kann insbesondere
auf das Medienportfolio des Time Warner
Konzerns zuriickgegriffen werden.

New Line Cinema konnte im vergangenen
Jahr mehr als USD 912 Mio. an den ameri-
kanischen Kinokassen umsetzen, eine Stei-
gerung von 59 % gegeniiber 2001. Das
internationale Geschaft lief ahnlich erfolg-
reich: Im Jahr 2002 wurden an den interna-
tionalen Kinokassen USD 904 Mio. umge-
setzt, mehr als doppelt so viel wie im Jahr
davor. Diese Ergebnisse sind vor allem auf
den Erfolg des Films »Der Herr der Ringe«
zurlickzufiihren.

New Line’s Home Entertainment Branche
setzte im vergangenen Jahr mit dem Ver-
kauf von Videos und DVDs allein in Amerika
USD 1 Mrd. um.



Kennzahlen des Mutterkonzerns
Time Warner Inc.

Eigenkapital 2002
USD 52,8 Mrd.

Bilanzsumme 2002
USD 115,4 Mrd.

Ergebnis 2002
USD -101,9 Mrd.

Das schlechte Bilanzergebnis entstand
durch Anderungen der Bilanzierungsregeln
in den USA, die unter anderem die Wertbe-
richtigung des AOL Engagements zur Folge
hatte.

Jahresumsatz 2002
USD 40,96 Mrd.

7.3 Produktionsdienstleister

Firma
Avery Pix Inc.

Sitz der Gesellschaft
Los Angeles, Kalifornien, USA

Avery Pix Inc. ist eine 100 %ige Tochterge-
sellschaft von New Line Cinema und zeich-
net sich fiir die Herstellung von Filmproduk-
tionen verantwortlich.

7.4 Fertigstellungsgarant

Firma
Juno Pix Inc.

Sitz der Gesellschaft
Los Angeles, Kalifornien, USA

Juno Pix Inc. ist eine 100 %ige Tochterge-
sellschaft von New Line Cinema und sichert
die Produktion des Films gegen Kosten-
uberschreitungen und Fertigstellungs-
risiken ab.

7.5 Rechteverkaufer

Firma
Katja Motion Picture Inc.

Sitz der Gesellschaft
Los Angeles, Kalifornien, USA

Katja Motion Picture Inc. ist eine 100 %ige
Tochtergesellschaft von New Line Cinema.

7.6 Finanzierende und schuldiiber-
nehmende Bank

Firma
HSH Nordbank AG

Sitz der Gesellschaft
Hamburg und Kiel

Gegenstand der Gesellschaft
Bank- und Finanzgeschifte aller Art

Gesellschafter

35,38 % Freie und Hansestadt Hamburg

26,86 % WestLB

19,55 % Land Schleswig-Holstein

18,21 % Sparkassen- und Giroverband
fiir Schleswig-Holstein

Bilanzsumme
EUR 172.980 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital
EUR 6.247 Mio.

Jahresiiberschuss
EUR 122,4 Mio.

Anzahl der Mitarbeiter
3.808

Rating
AA- (Standard & Poor’s)

Vertragspartner
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7.7 Produktionsiiberwachung

Vertragspartner
Richard Reiner, Los Angeles, California, USA

Richard Reiner ist seit zwolf Jahren als
Medienmanager und Anwalt tatig und hat
seither eine Vielzahl von Filmproduktionen
und deren Finanzierung fiir verschiedene
US-Major-Studios begleitet.

7.8 Treuhander

Firma
Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft
mbH

Griindung
10.12.1997

Handelsregister
Amtsgericht Stuttgart, HRB 19020
eingetragen seit dem 25.02.1998

Sitz der Gesellschaft
Stuttgart

Postanschrift
HPC 0651
70546 Stuttgart

Geschiftsjahr
Kalenderjahr

Vertragspartner

Gegenstand der Gesellschaft
Treuh3nderische Ubernahme und Verwal-
tung von Beteiligungen an Unternehmen
sowie alle damit einhergehenden Tatig-
keiten.

Stammkapital
DM 50.000,—

Gesellschafter
100 % DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH

Geschéftsfiihrer
Annette Lott, Stuttgart
Hans-Jirgen Zimmermann, Stuttgart

Es vertreten jeweils zwei Geschaftsfiihrer
gemeinsam.

7.9 Initiator/Eigenkapital Vermitt-
ler/Fondskonzeptionar

Firma
DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt 15 »Prospektherausgabes,
Punkt 1 »Initiator.«

7.10 Platzierungsgarant

Firma
Delta Vermietungsgesellschaft mbH

Delta ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft
von Hannover Leasing und wird mit dem
notwendigen Kapital zur Erflillung der Plat-
zierungsgarantie ausgestattet sein, insofern
als gegenliber Delta eine entsprechend
hohe Einlageverpflichtung von Hannover
Leasing besteht (Patronatserklarung).

Griindung
07.11.1986

Handelsregister
Amtsgericht Miinchen, HRB 80381
eingetragen seit dem 10.12.1986

Sitz der Gesellschaft
Pullach

Geschiftsjahr
Kalenderjahr



Gegenstand der Gesellschaft
Erwerb, Errichtung und Vermietung von
unbeweglichen Wirtschaftsglitern und alle
sonstigen damit zusammenhangenden
Geschaften sowie Beteiligung an anderen
Unternehmen.

Stammbkapital
EUR 25.564,59

Gesellschafter
100 % HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG

Geschiftsfiihrer
Christian Kiefer, Miinchen
Dr. Jurgen Meister, Miinchen

7.11 Co-Initiator

Firma
HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt 15 »Prospektherausgabe,
Punkt 2 »Co-Initiator.«

Vertragspartner




8. Projektierung

Im Rahmen der Projektierung dieses Betei-
ligungsangebotes wurden die nachfolgend
aufgefiihrten Vertrage abgeschlossen.

8.1 Fondskonzeption

DaimlerChrysler Services Structured
Finance hat die Fondskonzeption erstellt.
Dazu gehort u. a. die Erstellung der Inves-
titions- und Finanzierungsplane sowie der
Liquiditats- und Ergebnisrechnungen, die
Vorverhandlungen und Vorbereitung der
Abschliisse der Transaktionsvertrage sowie
die laufende Uberpriifung der Konzeption
und die Durchftihrung eventuell erforder-
licher Anpassungen.

Fiir ihre Tatigkeit erhalt DaimlerChrysler
Services Structured Finance eine Vergi-
tung in Hohe von EUR 300.000,- (vgl. Ab-
schnitt 10 »Investitions- und Finanzierungs-
plang).

Die Vergiitung ist zum 22.12.2003 féllig
und erhoht sich um die gesetzliche Umsatz-
steuer, sofern diese bei der Fondsgesell-
schaft abzugsfahig ist.

DaimlerChrysler Services Structured
Finance haftet nicht fiir den Eintritt der von
der Fondsgesellschaft angestrebten steuer-
lichen und wirtschaftlichen Folgen, fiir die
steuerliche und rechtliche Beurteilung so-
wie fir die Bonitat der Vertragspartner der
Fondsgesellschaft.

Der Vertrag endet mit der Erfiillung der

von DaimlerChrysler Services Structured
Finance libernommenen Aufgaben und ist
nur aus wichtigem Grunde kiindbar.

Projektierung

8.2 Vertriebs-, Platzierungsgarantie-
und Kreditvermittlungsvertrag

Die Fondsgesellschaft hat DaimlerChrysler
Services Structured Finance mit der Be-
schaffung des Eigenkapitals in Hohe von
insgesamt bis zu EUR 100 Mio. beauftragt.
DaimlerChrysler Services Structured
Finance erhalt in diesem Zusammenhang
eine Geblhr in Hohe von 8,5 % der eigen-
finanzierten Einlage des eingeworbenen
Kommanditkapitals (vgl. Abschnitt 10
»Investitions- und Finanzierungsplanq).
Der Anspruch auf diese Vergiitungen ent-
steht am 22.12.2003 und in dem Umfang,
in dem Gesellschafter der Fondsgesell-
schaft rechtswirksam beigetreten sind.

Delta Vermietungsgesellschaft mbH hat
gegenlber der Fondsgesellschaft eine Plat-
zierungsgarantie flir das geplante Eigenka-
pital in Hohe von EUR 50 Mio. abgegeben
und ist verpflichtet, der Fondsgesellschaft
nicht platziertes Eigenkapital zur Verfligung
zu stellen.

Delta ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft
von Hannover Leasing und wird mit dem
notwendigen Kapital zur Erfiillung der Plat-
zierungsgarantie ausgestattet sein, insofern
als dass gegeniiber Delta eine entsprechend
hohe Einlageverpflichtung von Hannover
Leasing besteht (Patronatserklarung).

Delta hat die Moglichkeit, diese Verpflich-
tung durch die Gewahrung eines Darlehens
zu erfiillen, wobei dieses nach Auszahlung
in beliebiger Hohe in eine Kommanditbetei-
ligung durch Delta oder einem von ihr zu
benennenden Dritten umgewandelt werden
kann. Als Zins- und Tilgungsleistung erhalt
Delta hochstens diejenigen Betrage, die auf
einen entsprechenden Kommanditanteil in
gleicher Hohe als Ausschiittungen entfallen
wiirden.

Ferner hat Delta die Moglichkeit, ihre Ver-
pflichtung aus der Platzierungsgarantie
durch Vermittlung sonstiger Finanzierungs-
mittel in entsprechender Hohe zu erfiillen,
sofern der Fondsgesellschaft hieraus keine
erhohten Kosten entstehen.

Fiir die Ubernahme der Platzierungsgaran-
tie erhélt Delta eine Vergutung in Hohe von
EUR 1.131.000,- (vgl. Abschnitt 10 »Inves-
titions- und Finanzierungsplang).

Alle Zahlungen gelten zuzuglich der jeweils
gesetzlichen Umsatzsteuer, soweit diese
von der Fondsgesellschaft im Wege des
Vorsteuerabzugs geltend gemacht werden
kann.

Weiterhin wird DaimlerChrysler Services
Structured Finance, falls der Gesellschaf-
terbeschluss am 18.12.2003 dies erfordert,
fur die Fondsgesellschaft eine Kreditlinie
iber EUR 10 Mio. beschaffen, wobei
DaimlerChrysler Services Structured
Finance keine Verpflichtung dafir tber-
nimmt, dass diese Kreditlinie beschafft
werden kann.

8.3 Verhandlung der Schuld-
tibernahme

DaimlerChrysler Services Structured
Finance hat den Vertrag liber die Schuld-
tibernahme durch HSH Nordbank in Bezug
auf die fest vereinbarten Lizenzgebiihren
inklusive der Schlusszahlung im Hinblick
auf die rechtlichen und die wirtschaftlichen
Konditionen mit verhandelt.

Hierflr erhalt DaimlerChrysler Services
Structured Finance eine am 22.12.2003
fallige Vergiitung in Hohe von 1,141 % des
Eigenkapitals, die sich um die gesetzliche
Umsatzsteuer erhoht, sofern diese bei der
Fondsgesellschaft abzugsfahig ist (vgl.
Abschnitt 10 »Investitions- und Finanzie-
rungsplanq).



8.4 Geschiftsbesorgung

Laufende Gesellschafterverwaltung

Die Fondsgesellschaft hat DaimlerChrysler
Services Structured Finance mit der Anle-
gerverwaltung und -betreuung beauftragt.
Diese Tatigkeiten umfassen insbesondere
den gesamten Schriftverkehr, die Vornahme
von Ausschiittungen an die Gesellschafter
sowie die Organisation von Gesellschafter-
versammlungen. DaimlerChrysler Services
Structured Finance ist berechtigt, sich bei
der Wahrnehmung dieser Aufgaben der
Dienste Dritter zu bedienen.

Fir die Durchfiihrung der tibernommenen
Aufgaben erhalt DaimlerChrysler Services
Structured Finance eine jahrliche Vergi-
tung in Hohe von 0,18 % des Kommandit-
kapitals sowie eine einmalige anfangliche
Vergiitung in Hohe von 1,2 % des Komman-
ditkapitals bis zu einem eingeworbenen
Kommanditkapital von EUR 50 Mio. sowie
3,108 % des den EUR 50 Mio. Uibersteigen-
den Betrages des Kommanditkapitals.

Laufende Gesellschaftsverwaltung

Die Fondsgesellschaft hat Hannover Leasing
mit der Verwaltung der Gesellschaft beauf-
tragt. Diese umfasst insbesondere die
Buchfiihrung und Bilanzerstellung, die Vor-
bereitung von Steuererklarungen, die Ver-
waltung des Gesellschaftsvermdgens, ins-
besondere der Anlage voriibergehender
Liquiditatstiberschiisse, die Abwicklung des
Zahlungsverkehrs und Inkassos sowie der
Korrespondenz und der Aktenfiihrung.
Hannover Leasing ist berechtigt, sich bei
der Wahrnehmung dieser Aufgaben der
Dienste Dritter zu bedienen.

Fir die Durchfiihrung der ibernommenen
Aufgaben erhalt Hannover Leasing eine
jahrliche Vergiitung in Hohe von 0,03 %
des Kommanditkapitals sowie eine ein-
malige anfangliche Vergiitung in Hohe
von 0,6 % des Kommanditkapitals bis zu
einem eingeworbenen Kommanditkapital
von EUR 50 Mio. sowie 1,554 % des den
EUR 50 Mio. libersteigenden Betrages
des Kommanditkapitals.

Der Vertrag ist nur aus wichtigem Grunde
kiindbar und endet mit Abschluss der
Liquidation der Fondsgesellschaft.

Alle Zahlungen gelten zuziiglich der jeweils
gesetzlichen Umsatzsteuer, soweit diese
von der Fondsgesellschaft im Wege des
Vorsteuerabzugs geltend gemacht werden
kann.

Bei vorzeitiger Beendigung aller Lizenzver-
trage stehen DaimlerChrysler Services
Structured Finance und Hannover Leasing
50 % der fiir die Restlaufzeit jeweils noch
ausstehenden kumulierten laufenden Ver-
giitung zu.

Projektierung
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9. Finanzierung

Zur Finanzierung eines Teils des Eigenka-
pitals (fremdfinanzierte Einlage) wird von
HSH Nordbank fiir die Investoren eine per-
sonliche Anteilsfinanzierung mit einem Aus-
gabebetrag in Hohe von 32,6 % des Kom-
manditkapitals (z. B. beim angenommenen
Kommanditkapital von EUR 50 Mio. ist dies
ein Betrag von EUR 16.300.000,-) verbind-
lich angeboten. Die obligatorische Anteilsfi-
nanzierung ist Bestandteil des Beteiligungs-
angebotes, lautet auf Euro und ist als Darle-
hen von der HSH Nordbank ausgestaltet.
Die Fondsgesellschaft wird dem Investor
unverziiglich nach Eingang des Zeichnungs-
auftrags eine unterschriebene Kopie des
Darlehensvertrages zusenden.

Die Bedienung der laufenden Verzinsung
des uber die Laufzeit tilgungsfreien Darle-
hens erfolgt aus den jahrlichen Liquiditats-
Uiberschiissen der Fondsgesellschaft. Die
vollstandige Tilgung erfolgt aus der Schluss-
zahlung des Lizenznehmers. Bedienung
sowie Riickflihrung des Darlehens sind
durch die fest vereinbarten Lizenzzahlun-
gen sowie die Schlusszahlung, deren Zah-
lung durch die Schuldiibernahme von HSH
Nordbank abgesichert ist, sichergestellt.

Finanzierung

Der Restwert aller Darlehen zum
22.06.2018 entspricht dem Ausgabebetrag
und wird am 22.06.2018 aus der Ausschiit-
tung der Schlusszahlung vollstandig getilgt.
Zins- und Tilgungszahlungen werden im
Namen und fiir Rechnung der Investoren
unmittelbar durch die Fondsgesellschaft an
HSH Nordbank geleistet und haben fiir die
Investoren schuldbefreiende Wirkung.

Die Einzelheiten sind im Darlehensvertrag
geregelt, der dem Prospekt beiliegt.

- Laufzeit: 14,5 Jahre

- Zinssatz p. a.: 5,50 %
fest fiir die gesamte Laufzeit

- Effektivzinssatz p. a. (gemaR Preis-
angabenverordnung): 5,50 %

Der Gesamtbetrag aller vom Darlehensneh-
mer zu erbringenden Leistungen und der
anfangliche effektive Jahreszins wurden
unter Zugrundelegung des fiir die gesamte
Laufzeit festgelegten Zinssatzes errechnet.
Fir die Investoren sind mit der Darlehens-

aufnahme keine weiteren Kosten verbunden.

Sollte der Investor aus eigenen Uberlegun-
gen eine weitere Fremdfinanzierung seiner
Einlage in Betracht ziehen, so ist zu beach-
ten, dass die anfallenden Zinsaufwendun-
gen zusatzliche Sonderbetriebsausgaben
darstellen, die den prospektierten Totalge-
winn aus der Beteiligung vermindern. Ergibt
sich wegen der Hohe der individuellen
Sonderbetriebsausgaben kein Totalgewinn
mehr, wird die Finanzverwaltung in aller
Regel die steuerliche Anerkennung nega-
tiver Ergebnisse aus der Beteiligung ver-
sagen.

Wir empfehlen deshalb allen Investoren bei
der Frage, ob oder in welchem Umfang eine
zusatzliche Anteilsfinanzierung wirtschaft-
lich sinnvoll bzw. steuerlich unschéadlich ist,
die Beurteilung des personlichen Steuerbe-
raters einzuholen.



10. Investitions- und Finanzierungsplan

Der Investitions- und Finanzierungsplan Mittelverwendung
ist beispielhaft, da die endgiiltigen Zahlen EUR in%
von den Entscheidungen der Gesellschaf- . —
h .. Gesamtinvestitionskosten
terversammlung sowie von der Hohe des

. ; s Produktionskosten * 44.154.00 88,31
Kommanditkapitals abhangen. - -
Projektentwicklungskosten
Eigenkapitalvermittlung 2.864.500 5,73
Fondskonzeption 300.000 0,60
Verhandlung Schuldiibernahme 570.500 1,14
Platzierungsgarantie 1.131.000 2,26
Produktionstiberwachung 50.000 0,10
Anfangliche Verwaltungskosten 900.000 1,80
Liquiditatsreserve 30.000 0,06
Gesamt 50.000.000 100,00
Mittelherkunft
EUR in %
Kommanditkapital
Eigenfinanzierte Einlage 33.700.000 67,40
Fremdfinanzierte Einlage (Darlehen) 16.300.000 32,60
Gesamt 50.000.000 100,00

" Die endgliltige Héhe der Produktionskosten einschlieBlich Filmverwertungszuschuss steht nach der Beschluss-
fassung tber die zu realisierenden Projekte in der Gesellschafterversammiung am 18.12.2003 fest.
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11. Beispielhafte Ergebnisprognose

Die dargestellte Ergebnisprognose ist eine
Beispielrechnung. Sie basiert auf den vor-
laufig geplanten Kosten und Erldsen fiir den
in diesem Prospekt dargestellten Film »Five
Dollars a Day«. Fiir die Gesellschafterver-
sammlung am 18.12.2003 werden Ergeb-
nisprognosen fiir alle dort vorgeschlagenen
Filme aufbereitet, so dass dann eine end-
giltige Investitionsentscheidung durch die
Investoren getroffen werden kann.

11.1 Lizenzzahlungen

Durch die fest vereinbarten Lizenzzahlun-
gen sowie die Schlusszahlung werden uber
die Laufzeit der Lizenzvertrage das Eigen-
kapital zuriickgefiihrt und die prospektierte
Rentabilitat erreicht.

Zuziglich zu den fest vereinbarten Lizenz-
zahlungen ist der Lizenzgeber an den er-
zielten Nettoerlosen beteiligt. Die fest ver-
einbarte Schlusszahlung beinhaltet bereits
eine Mindestnettoerlosbeteiligung. Die De-
tails der Regelungen fiir die Erloszusammen-
setzung konnen erst nach Festlegung der
Kosten anlasslich der Gesellschafterver-
sammlung ermittelt und erlautert werden.

Beispielhafte Ergebnisprognose

11.2 Ausschiittungen/Verausserung

Ab dem Jahr 2004 sind jeweils zum Ende
eines jeden Jahres laufende Ausschiittun-
gen an die Investoren vorgesehen. Der
tatsachliche Verlauf der gesamten Aus-
schiittungen kann von den Beispielrechnun-
gen abweichen, da noch nicht feststeht,
welche Filme letztendlich realisiert und ver-
wertet werden. Die Ausschiittungen zur
Bedienung der Anteilsfinanzierung erfolgen
jahrlich jeweils am 22.12. fiir die Jahre
2004 bis 2017 sowie zum 22.06.2018.

Sie sind iiber die Zahlung der fixen Lizenz-
zahlungen sichergestellt.

Mit Ablauf des jeweiligen Lizenzvertrags hat
der Lizenznehmer eine Kaufoption fir die
Filmrechte zu einem fest vereinbarten Preis.
Der Kaufpreis betragt gemaB Beispielrech-
nung insgesamt rund EUR 67,15 Mio. und
beinhaltet neben einem fixen Bestandteil
zur Riickfiihrung der Anteilsfinanzierung
auch eine Mindestzahlung der variablen
Mehrerlosbeteiligung der Fondsgesell-
schaft. Der Kaufpreis wird zusammen mit
einem etwaigen Kontoguthaben abziiglich
der an HSH Nordbank riickzahlbaren An-
teilsfinanzierung sowie etwaiger Kosten

an die Investoren ausgeschiittet.

Fiir den Fall, dass der Lizenznehmer von
seinem Ankaufsrecht keinen Gebrauch
macht, hat der Lizenznehmer eine Schluss-
zahlung in gleicher Hohe an die Fondsge-
sellschaft zu leisten, die dann mit dem
Erlos aus einer etwaigen Drittverwertung
zu verrechnen ist.

11.3 Berechnungsgrundlagen/
Prognostizierte Rentabilitat

Fir die Renditeberechnung wird unterstellt,
dass die Einzahlung der eigenfinanzierten
Einlage am 18.12.2003 erfolgt und dass
der Steuereffekt fiir das Jahr 2003 am
15.04.2004 liquiditatswirksam wird. Fur die
Folgejahre wird angenommen, dass Steuer-
ent- und Steuerbelastungen jeweils zu den
Einkommensteuervorauszahlungsterminen
(10.083., 10.06., 10.09., 10.12.) eines jeden
Jahres beim Investor liquiditatswirksam
werden.

Als Zeitpunkt fiir den Zufluss der Schluss-
ausschittung am Ende der Laufzeit des
Lizenzvertrags ist der 22.06.2018 unter-
stellt. Als Zahlungszeitpunkt fiir die

Steuer auf den Aufgabegewinn wird der
22.12.2019 angenommen. Sollten die fir
die Renditeberechnung relevanten Zahlun-
gen zu anderen als den hier unterstellten
Terminen liquiditatswirksam werden, so
beeinflusst dieses die Rendite des Inves-
tors. Die Gesamtsteuerbelastung ergibt
sich aus der Steuerentlastung fiir das Jahr
2003 und aus Steuerbelastungen fiir die
Jahre 2004 bis 2018.

Fur die Berechnungen des vorliegenden
Beteiligungsangebots wurde folgendes
Steuerszenario zugrunde gelegt:
Einkommensteuersatze von 48,5 % fiir das
Jahr 2003, 47 % fiir das Jahr 2004 und 42 %
ab dem Jahr 2005, die Annahme eines Soli-
daritatszuschlags von 5,5 % fiir die gesamte
Dauer der Beteiligung sowie die Versteue-
rung des Aufgabegewinns mit einem Ein-
kommensteuersatz von 42 % zuzliglich
Solidaritatszuschlag von 5,5 %.



1. Eigenfinanzierte Einlage

2. Gesamtliquiditatsergebnis vor Steuern
3. Gesamtsteuerbelastung
Gesamtergebnis nach Steuern

Beteiligung in Hohe von Mindestbeteiligung in Hohe von
EUR 100.000 EUR 20.000

- 67.400 - 13.480
101.763 20.353
-8.373 - 1.675

25.990 5.198

Steuerlicher Totalgewinn

Der Interne ZinsfuB misst die Effektivverzin-
sung der Beteiligung liber die gesamte
Beteiligungsdauer und beriicksichtigt alle
Zahlungsflisse mit ihren zeitlichen Zuord-
nungen unter Beachtung des kalkulierten
VerauBerungserloses zum Vertragsende.
Zur Ermittlung des Internen ZinsfuBes wur-
de die Zahlenreihe verwendet, aus der das
Gesamtergebnis unter Berlicksichtigung
der Schlusszahlung nach Riickzahlung der
Anteilsfinanzierung hergeleitet ist. Nach
dieser finanzmathematischen Methode
ergibt sich bei Berlicksichtigung des vor-
stehenden Steuerszenarios ein Interner
Zins von rund 7,3 % p. a. nach Steuern,
bezogen auf das jeweils kalkulatorisch
gebundene Kapital.

Die Renditeberechnung nach der Methode
des Internen ZinsfuBes ist nicht vergleich-
bar mit Zinsen von Sparbiichern und Ren-
diteangaben zu insbesondere festverzins-
lichen Kapitalanlagen. Die so ermittelte
Rendite nach Steuern (Methode Interner
ZinsfuB) gibt nicht die Verzinsung der
eigenfinanzierten Einlage, sondern die Ver-
zinsung des jeweils kalkulatorisch gebunde-
nen Kapitals an. Die Methode Interner Zins-
fuB geht von einer Wiederanlage der kalku-
latorisch frei werdenden Mittel zum errech-
neten Internen ZinsfuB aus.

34.363

6.873

Bindung der eigenfinanzierten Einlage
Die Bindung der eigenfinanzierten Einlage
belauft sich auf rund 24 % der Bareinlage
nach dem ersten Jahr.

Durch individuelle periodische Steuerver-
rechnungen konnen sich Abweichungen bei
der prognostizierten Rentabilitat ergeben.
Sollte die derzeit diskutierte Senkung des
Spitzensteuersatzes auf 42 % bereits im
Jahr 2004 realisiert werden, wiirde dies zu
keiner Anderung der Rentabilitét der Be-
teiligung fiihren.

11.4 Prognostizierte Ergebnisse

Fir die beispielhaft dargestellte Ergebnis-
prognose, wie sie auf den nachfolgenden
Seiten zum besseren Verstandnis aufge-
gliedert und erldutert ist, wurden diverse
Annahmen getroffen, da u. a. die zu finan-
zierenden Projekte sowie das endgiiltige
Kommanditkapital noch nicht feststehen.
Es handelt sich daher nicht um endgiiltige
Zahlen.

Das angenommene Gesamtfinanzierungs-
volumen ermoglicht die Finanzierung von
mindestens einem der im Rahmen dieses
Beteiligungsangebots vorgestellten Filmpro-
jekte, selbst wenn sich die bisher bekann-
ten Budgetzahlen noch erhohen oder ein-
zelne Investoren nach der Gesellschafter-
versammlung am 18.12.2003 von ihrem
Widerrufsrecht Gebrauch machen sollten.
Die beispielhaft dargestellte Ergebnispro-
gnose basiert auf dem in Abschnitt 11.3
dargestellten Steuerszenario.
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Ergebnisprognose der Jahre 2003 bis 2019
Kommanditbeteiligung in Hohe von EUR 100.000

Steuerprogression 2003
2004
2005

Beteiligungsquote
Eigenfinanzierte Einlage
Fremdfinanzierte Einlage

Kommanditeinlage

Interner Zins

EUR
EUR
EUR

51,17 %
49,59 %
44.31%

0,20 %
67.400
32.600
100.000

7,3 %

Steuerliches

Jahresergebnis
der Gesellschaft

2003 - 99.900
2004 1.793
2005 1.793
2006 1.793
2007 1.793
2008 1.793
2009 1.793
2010 1.793
2011 1.793
2012 1.793
2013 1.793
2014 1.793
2015 1.793
2016 1.793
2017 1.793
2018 135.160
2019 0

Sonder- Ergebnis-
betriebs- | anteil Gesell-
aufwand schafter

- 40 - 99.940
-1.793
-1.793
-1.793
-1.793
-1.793
-1.793
-1.793
-1.793
-1.793
-1.793
-1.793
- 1.793
-1.793
-1.793

- 857 134.304

o|Oo(o|lo|(Oo|Oo|o|o|o|o|o|jo|o|o

Steuer-
zahlung/
-erstattung

51.137

o|lolo|lo|(o|o|Oo|Oo|O0|O|O|C|O

0
-59.510

Einlage /Aus-
schiittung

- 67.400

oO|Oo|lo|lo(o|lo|lo|o|o|0O|O|Oo|o|O

101.763

Liquiditats-
ergebnis

- 67.400
51.137

Oo|Oo|O|(Oo|O|O|O|Oo|O|O|o|Oo

0
101.763
-59.510

Kapital-
bindung

- 67.400
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263
- 16.263

85.500

25.990
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Ergebnisprognose der Jahre 2003 bis 2019
Kommanditbeteiligung in Hohe von EUR 20.000

Steuerprogression 2003

Beteiligungsquote

2004
2005

Eigenfinanzierte Einlage
Fremdfinanzierte Einlage

Kommanditeinlage

Interner Zins

EUR
EUR
EUR

51,17 %
49,59 %
44.31%

0,04 %
13.480

6.520
20.000

7,3 %

Steuerliches Sonder- Ergebnis- Steuer- |Einlage/Aus- Liquiditats- Kapital-
Jahresergebnis betriebs- | anteil Gesell- zahlung/ schiittung ergebnis bindung
der Gesellschaft aufwand schafter -erstattung

2003 - 19.980 -8 -19.988 0 - 13.480 - 13.480 - 13.480
2004 359 - 359 0 10.227 0 10.227 = 3258
2005 359 - 359 0 0 0 0 = 3263
2006 359 - 359 0 0 0 0 -3.253
2007 359 - 359 0 0 0 0 -3.253
2008 359 - 359 0 0 0 0 = 3258
2009 359 - 359 0 0 0 0 = 8263
2010 359 - 359 0 0 0 0 -3.253
2011 359 - 359 0 0 0 0 -3.253
2012 359 - 359 0 0 0 0 = 3258
2013 359 - 359 0 0 0 0 = 8.263
2014 359 - 359 0 0 0 0 -3.253
2015 359 - 359 0 0 0 0 -3.253
2016 359 - 359 0 0 0 0 = 3258
2017 359 - 359 0 0 0 0 = 8.269
2018 27.032 - 171 26.861 0 20.353 20.353 17.100
2019 0 0 0 - 11.902 0 - 11.902 5.198

Summe 12.072 -5.200 6.873 - 1.675 6.873 5.198
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Ergebnisprognose 2003 bis 2018 in EUR

Prognoserechnung

Kalenderjahr

Summe

Liquiditatsrechnung der Fondsgesellschaft

1 Laufende Lizenzzahlungen 14.594.250 1.006.500 1.006.500 1.006.500 1.006.500
2 Liquiditatsreserve 30.000 30.000

3 Laufende Verwaltungskosten 1.595.000 110.000 110.000 110.000 110.000
4 VerduBerungserlds flir Filmrechte 67.151.766

5 Ausschiittungen / Einnahmen 80.181.016 896.500 896.500 896.500 896.500
6 Summe alle Entnahmen (1 +2+4) 81.776.016 30.000 1.006.500 1.006.500 1.006.500 1.006.500
7 Summe aller Ausgaben (3 +5) 81.776.016 0 1.006.500 1.006.500 1.006.500 1.006.500
8 Liquiditdtsergebnis kumuliert 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000

Ergebnisrechnung der Fondsgesellschaft

9 Ertrag aus Lizenzzahlungen 14.594.250 22.367 1.006.500 1.006.500 1.006.500 1.006.500
VerduBerungserlds flir Filmrechte 67.151.766
10 Gesamtertrag 81.746.016 22.367 1.006.500 1.006.500 1.006.500 1.006.500
11 Produktionskosten 44.154.000 44.154.00
12 Abzugsféahige Betriebsausgaben 4.916.000 4.916.000
13 Verwaltungskosten 2.495.000 902.444 110.000 110.000 110.000 110.000
14 Gesamtaufwand ( 11+ 12 + 13) 51.565.000 49.972.444 110.000 110.000 110.000 110.000
15 Steuerliches Jahresergebnis der Gesellschaft ( 10 — 14) 30.181.016 —49.950.078 896.500 896.500 896.500 896.500

Beteiligungsergebnis der Gesellschafter

16 Einlagen Gesamt 50.000.000 50.000.000

17 Stand steuerliches Kapitalkonto 49.922 49.922 49.922 49.922 49.922
18 Zinsen auf Anteilsfinanzierung 12.999.250 19.922 896.500 896.500 896.500 896.500
19 Sonderbetriebsausgaben ( 18) - 12.999.250 -19.922 —-896.500 -896.500 -896.500 -896.500
20 Ergebnis der Gesellschafter ( 15 + 19) 17.181.766 —49.970.000 0 0 0 0
21 Eigenfinanzierte Einlage - 33.700.000 - 33.700.000

22 Liquiditatsausstiittung an Gesellschafter 50.881.766

23 Steuerentlastung (+) / Steuerbelastung (-) -4.186.548 25.568.400

24 Kumulierter Kapitalliberschuss - 33.700.000 - 8.131.600 -8.131.600 -8.131.600 - 8.131.600

* Aus Vereinfachungsgriinden wurde die auf den VerduBerungsgewinn entfallende Steuerbelastung, die annahmegema8 im Jahr 2019 anféllt, bereits im Jahr 2018 dargestellt.

Mogliche Rundungsdifferenzen durch EDV-bedingte Auf- bzw. Abrundung.
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1.006.500

110.000

896.500
1.006.500
1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

1.006.500

110.000

896.500

1.006.500

1.006.500

30.000

1.006.500

1.006.500

110.000

110.000
896.500

503.250

55.000
67.151.766
67.630.016
67.655.016
67.685.016

0

480.883
67.151.766
67.632.650

52.556
52.556
67.580.094

49.922 49.922 49.922 49.922 49.922 49.922 49.922 49.922 49.922 49.922 0
896.500 896.500 896.500 896.500 896.500 896.500 896.500 896.500 896.500 896.500 428.328
-896.500 -896.500 —896.500 -896.500 —-896.500 -896.500 -896.500 —896.500 -896.500 —-896.500 -428.328
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 67.151.766
50.881.766

—29.754.948 *
- 8.131.600 -8.131.600 - 8.131.600 -8.131.600 -8.131.600 - 8.131.600 -8.131.600 - 8.131.600 -8.131.600 -8.131.600 12.995.218
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11.5 Liquiditatsrechnung
der Gesellschaft

Lizenzeinnahmen (Position 1)

Die der Fondsgesellschaft auf Basis des
angenommenen Finanzierungsvolumens
zuflieBenden fest vereinbarten Lizenzzah-
lungen in Hohe von EUR 1.006.500,- p. a.
(EUR 503.250,- im Jahr 2018) sind jahrlich
nachschussig jeweils zum 22.12. fallig,
letztmalig am 22.06.2018.

Liquiditatsreserve (Position 2)

Es wird eine Liquiditatsreserve in Hohe von
EUR 30.000,- gebildet. Aus dieser sind,
sofern ein Beirat gewahlt wird, die Vergu-
tung fiir die Beiratsmitglieder sowie sonsti-
ge Nebenkosten zu bezahlen. Eine Verzin-
sung der Liquiditatsreserve wurde nicht
beriicksichtigt. Die Prognoserechnung geht
davon aus, dass die Liquiditatsreserve am
Ende der Laufzeit ausgeschiittet wird.

Verwaltung/PhG/Treuhénder

(Position 3)

Diese Position enthalt die vereinbarten lau-
fenden Geschaftsbesorgungsvergiitungen
fur Hannover Leasing und DaimlerChrysler
Services Structured Finance in Hohe von
insgesamt EUR 105.000,- pro Jahr, die
Haftungsvergilitung der Komplementarin
(EUR 2.500,- p. a.) und die Vergiitung an
den Treuhander (EUR 2.500,- p. a.).

In den Geschaftsbesorgungsgebiihren sind
die geschatzten Kosten fiir den Jahresab-
schluss enthalten.

Beispielhafte Ergebnisprognose

VerauBerungserlos fiir Filmrechte
(Position 4)

Diese Position enthalt den prognostizierten
Erlos aus dem Verkauf der Filmrechte an
den Lizenznehmer.

Ausschiittungen wegen Anteilsfinan-
zierung/Entnahmen (Position 5)

Diese Position enthalt samtliche fallig wer-
denden Zins- und Tilgungsleistungen zur
Bedienung der Anteilsfinanzierung sowie
Liquiditatsausschuttungen an die Gesell-
schafter.

11.6 Ergebnisrechnung der
Gesellschaft

Ertrag aus Lizenzzahlungen (Position 9)
In dieser Position werden die fixen Lizenz-
zahlungen inkl. VerauBerungserlose ergeb-
niswirksam abgegrenzt dargestellt.

Abzugsfiahige Betriebsausgaben
(Position 12)

Hierbei handelt es sich um die Vergiitungen
fiir die Vermittlung des Eigenkapitals und
der Schuldiibernahmeverhandlung sowie
um die Kosten fiir Konzeption, Platzierungs-
garantie und Produktionsiiberwachung. Die-
se stellen sofort abzugsfahige Betriebsaus-
gaben dar.

Verwaltung/PhG/Treuhé@nder

(Position 13)

Diese Position beinhaltet die anfanglichen
Verwaltungskosten, die laufend fallig wer-
denden Geblihren fiir die Geschaftsbesor-
gungen sowie die Treuhander- und Komple-
mentarvergiitungen.

11.7 Beteiligungsergebnis aller
Gesellschafter

Stand steuerliches Kapitalkonto
(Position 17)

Auf dem Kapitalkonto werden die Einzah-
lungen, die steuerlichen Ergebnisse der
Gesellschaft und die gesamten Ausschiit-
tungen einschlieBlich der Entnahmen zur
Riickflihrung der personlichen Anteilsfinan-
zierung verrechnet. Nach der Prognose-
rechnung entsteht kein negatives Kapital-
konto.

Sonderbetriebsausgaben (Position 19)
Die von den Gesellschaftern in Verbindung
mit der von ihnen aufgenommenen Anteils-
finanzierung zu zahlenden Zinsen sind
steuerlich fiir den Gesellschafter Sonder-
betriebsausgaben.

Ergebnis der Gesellschafter

(Position 20)

Das dem einzelnen Gesellschafter zuge-
wiesene Ergebnis seiner Beteiligung setzt
sich aus dem anteiligen Jahresergebnis der
Fondsgesellschaft und den Sonderbetriebs-
ausgaben zusammen.

Liquiditatsausschiittung an
Gesellschafter (Position 22)

Diese Position umfasst alle laufenden Aus-
schiittungen einschlieBlich der Schlussaus-
schiittung nach Riickfiihrung der Anteils-
finanzierung an die Gesellschafter.
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12. Vertragsgrundlagen

12.1 Gesellschaftsvertrag
der Fondsgesellschaft

Es ist vorgesehen, das Gesellschaftskapital
der MERADIN Productions GmbH & Co. KG
auf bis zu EUR 100.000.000,- zu erhohen
(Kommanditeinlage).

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit
errichtet. Die Haftsumme des beitretenden
Investors entspricht 5 % der geleisteten
Kommanditeinlage.

Im Gesellschaftsvertrag der Fondsgesell-
schaft, der im hinteren Teil des Prospektes
abgedruckt ist, werden weitere wichtige
gesellschaftsrechtliche Regelungen einer
besonderen Aufmerksamkeit empfohlen.

12.2 Treuhand- und
Beteiligungsverwaltungsvertrag

Der Treuhand- und Beteiligungsverwal-
tungsvertrag ist im hinteren Teil des Pro-
spektes abgedruckt. Auf die dort getroffe-
nen Regelungen wird hiermit ausdriicklich
verwiesen.

Mit der beigefiigten Beitrittsvereinbarung
(Angebot zum Beitritt und Abschluss eines
Treuhandvertrages) hat der Investor (Treu-
geber) die Moglichkeit, dem Treuhander
den Abschluss des diesem Prospekt beilie-
genden Treuhand- und Beteiligungsverwal-
tungsvertrages anzubieten. An dieses Ange-
bot ist der Investor 30 Tage lang gebunden,
wahrend dieser Frist kann es vom Treuhan-
der angenommen werden. Das Widerrufs-
recht des Investors bleibt hiervon unbe-
rithrt. Aufgrund des Treuhand- und Beteili-
gungsverwaltungsvertrages halt der Treu-
hander die Beteiligung im eigenen Namen
treuhanderisch fiir Rechnung des Treuge-
bers und wird als Kommanditist der Fonds-
gesellschaft im Handelsregister eingetra-
gen. Die Treugeber erhalten jedoch im
Innenverhaltnis, also im Verhaltnis zur
Fondsgesellschaft und zu ihren Mitgesell-
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schaftern, die volle Rechtsstellung eines
Kommanditisten. Der Treugeber kann also
alle Gesellschafterrechte, insbesondere das
Stimmrecht, selber ausiiben, sofern er sich
nicht durch den Treuhander vertreten las-
sen mochte.

Der Treuhinder erhilt fiir die Ubernahme
der Treuhdnderfunktion von der Fondsge-
sellschaft eine jahrliche Vergiitung in Hohe
von EUR 2.500,- zuziiglich gesetzlicher
Umsatzsteuer (vgl. Abschnitt 11.5 »Liqui-
ditatsrechnung der Gesellschafty).

Durch den mittelbaren Beitritt des Inves-
tors tiber die Aurum Beteiligungstreuhand-
gesellschaft mbH stiinde dem Investor im
Falle der Insolvenz des Treuhanders kein
Aussonderungsanspruch hinsichtlich seines
Kommanditanteils bei der Fondsgesell-
schaft zu, anders als bei einem direkten
Beitritt des Investors und anschlieBender
Ubertragung seines in diesem Fall unmittel-
bar begriindeten Anteils an der Fondsge-
sellschaft auf den Treuhander. Durch die
aufschiebend bedingte Ubertragung des
Kommanditanteils gemaB § 4 Abs. 2 des
Treuhand- und Beteiligungsverwaltungsver-
trages wird diesem Risiko jedoch — soweit
moglich — begegnet.

Wenn der Investor es wiinscht, ist auch
eine direkte Beteiligung mit Handelsre-
gistereintragung maglich. Die dabei an-
fallenden Beglaubigungsgebiihren fiir die
personliche Handelsregistervollmacht sind
vom Investor selbst zu tragen.

12.3 Optionsvertrag

In einem zwischen der Fondsgesellschaft
und dem Rechteverkaufer, dem Produk-
tionsdiensteister, dem Fertigstellungsga-
ranten sowie dem Lizenznehmer abge-
schlossenen Optionsvertrag verpflichtet
sich der Rechteverkaufer, der Fondsgesell-
schaft die Rechte an mindestens zwei Film-
projekten anzubieten. Hierfiir erhalt der

Rechteverkaufer eine am 22.12.2003
fallige Optionsgeblihr in Hohe von

USD 1.500.000,- die mit dem Kaufpreis
fur die jeweiligen Stoffrechte verrechnet
wird. Sollten die Gesellschafter beschlie-
Ben, keine der angebotenen Filmrechte zu
erwerben, wird die Optionsgebiihr nicht
erstattet. Der Fondsgesellschaft sind die
wesentlichen im Zusammenhang mit der
Entwicklung der Projekte stehenden Infor-
mationen und Dokumente zugénglich zu
machen.

12.4 Erwerb der Stoffrechte

Sobald die Investoren sich fiir die Produk-
tion und Finanzierung eines oder mehrerer
der vorgeschlagenen Projekte entscheiden,
wird die Fondsgesellschaft einen Vertrag
Uber den Erwerb der Stoffrechte ab-
schlieBen.

Sie wird alle Rechte erwerben, die fiir die
Produktion und die Verwertung des jewei-
ligen Films erforderlich sind. Darin konnen
auch so genannte Nebenrechte einge-
schlossen sein, die beispielsweise das
Merchandising, die Veroffentlichung in
Printmedien, Musikrechte und ahnliche
Verwertungsaktivitaten betreffen. Vom
Erwerb ausgenommen sind die Rechte zur
Neuverfilmung, zur Herstellung einer Fort-
setzung sowie zur Produktion eines Fern-
sehfilms tber den zugrunde liegenden
Stoff. Mit der Ubertragung der Rechte
tbernimmt die Fondsgesellschaft die Ver-
pflichtungen, die der RechteverauBerer im
Zusammenhang mit der Entwicklung und
Herstellung der Filme eingegangen ist.



12.5 Produktionsdienst-
leistungsvertrag

Fir die Filmprojekte wird jeweils ein Pro-
duktionsdienstleistungsvertrag abgeschlos-
sen, sobald die Fondsgesellschaft die Stoff-
rechte erworben hat.

Mit der Filmherstellung, insbesondere mit
der Produktionsvorbereitung, der Durch-
fiihrung der Dreharbeiten sowie der Nach-
bearbeitung wird ein Produktionsdienstleis-
ter beauftragt. Er ist bei der Herstellung an
die Vorgaben und Leistungsbeschreibungen
aus dem Produktionsdienstleistungsvertrag
und etwaigen Nachtragen gebunden.

Der Produktionsdienstleister ist verpflich-
tet, sich gegen Produktions- und Umset-
zungsrisiken brancheniiblich zu versichern.
Die Fondsgesellschaft wird in den Versiche-
rungspolicen als zusatzlich Versicherte auf-
gefiihrt.

Budgeterhohungen sind, ebenso wie die
Anderung von sonstigen wesentlichen Ele-
menten des Vertragswerks (»Production
Elements«) wie Hauptdarsteller, Regisseur
oder Drehplan, ausschlieBlich mit der Ge-
nehmigung der Fondsgesellschaft mdglich.
In das Budget wird eine libliche Kosten-
tiberschreitungsreserve in Hohe von 10 %
der direkten Produktionskosten einkalku-
liert. Sollte diese nicht oder nicht in vollem
Umfang in Anspruch genommen werden
miissen, wird der entsprechende Betrag
zur Finanzierung von Vermarktungskosten
(»Prints & Advertising«) verwendet. Er wird
durch die fest vereinbarten Lizenzzahlun-
gen zuriickgefiihrt.

Bereits bei Abschluss des Vertrages wer-
den die wesentlichen Elemente der Produk-
tion, das Budget und der Zeitplan festge-
legt. Dem Produktionsdienstleister ist das
Recht eingeraumt, Vertrage, beispielsweise
mit Schauspielern und anderen Mitwirken-
den, abzuschlieBen. Dies geschieht jedoch
ausschlieBlich auf Rechnung der Fondsge-
sellschaft.

Der Fondsgesellschaft steht das Recht der
Einflussnahme und der Kontrolle der Pro-
duktion zu.

Fir seine Tatigkeit erhalt der Produktions-
dienstleister einen festen Anteil der direk-
ten Produktionskosten des jeweiligen
Films.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass wahrend
einer Filmproduktion Umsténde eintreten,
die es unmdoglich machen, einen geplanten
Film fertig zu stellen, seien es Natureinflus-
se, sonstige hohere Gewalt, die plotzliche
Nichtverfligbarkeit eines Hauptdarstellers
oder Ahnliches. Um fiir einen solchen Fall
sicherzustellen, dass dennoch wie geplant
ein Film produziert werden kann, ist gere-
gelt, dass einerseits die Rechte an dem ver-
worfenen Projekt an den Rechteverkadufer
zuriickfallen und andererseits ein qualitativ
ahnlicher Ersatzfilm angeboten und von der
Fondsgesellschaft in Abstimmung mit den
Gesellschaftern/Beirat fiir eine eventuelle
Produktion geprift und ausgewahlt wird.
Dieser Ersatzfilm muss ein Gesamtbudget
in mindestens der Hohe des Budgets des
urspriinglichen Films haben. Bei einem
hoheren Budget wird der Lizenznehmer den
entsprechenden Unterdeckungsbetrag
finanzieren. Hiervon ist die Hohe der fest
vereinbarten Lizenzzahlungen an die Fonds-
gesellschaft jedoch nicht betroffen.

12.6 Produktionsiiberwachung

Um die Fondsgesellschaft faktisch in die
Lage zu versetzen, die Produktion des Films
angemessen liberwachen und ihre Kontroll-
und Mitsprachebefugnisse ausiiben zu kon-
nen, wird die Fondsgesellschaft einen
Dienstleistungsvertrag mit Richard Reiner
abschlieBen. Die hier geregelten Rechte
und Pflichten beinhalten insbesondere die
Umsetzung der von der Geschéftsflihrung,
einem Beirat und den Gesellschaftern der
Fondsgesellschaft getroffenen Beschliisse
sowie die Uberwachung der jeweiligen Pro-
duktion vor Ort. Ferner wird Herr Reiner die
Geschaftsfiihrung, gegebenenfalls den Bei-
rat und die Gesellschafter in produktions-
relevanten Angelegenheiten, wie z. B. der
Abstimmung und Priifung des Budgets und
der Abstimmung kontroverser Fragen mit
dem Fertigstellungsgaranten, beraten so-
wie Vorschlage flir anstehende Entschei-
dungen unterbreiten. AuBerdem ist er mit
der Ubermittlung der Weisungen der Fonds-
gesellschaft an den Produktionsdienstleis-
ter beauftragt.

Fir diese Tatigkeiten erhalt Richard Reiner
eine feste Vergitung. Der Vertrag endet
hinsichtlich der Beratungsleistung mit Ab-
schluss der Dreharbeiten und hinsichtlich
der technischen Uberwachung mit Ablie-
ferung des Filmnegativs durch den Produk-
tionsdienstleister.
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12.7 Fertigstellungsgarantie

Aufgrund der mit der Filmproduktion ver-
bundenen Unwégbarkeiten und der hohen
Investitionssummen schlieBt die Fondsge-
sellschaft einen Fertigstellungsgarantiever-
trag ab. Im Rahmen dieser so genannten
Completion Guaranty garantiert der Fertig-
stellungsgarant den Ausgleich etwaiger
Budgetiiberschreitungen, die rechtzeitige
Verfligbarkeit des Films oder die rechtzeiti-
ge Fertigstellung eines Ersatzfilms.

Der Fertigstellungsgarant erhalt jeweils fir
die Ubernahme der Garantie einen festen
Anteil der direkten Produktionskosten des
jeweiligen Films.

12.8 Filmverwertung

Mit der weltweiten Vermarktung der Filme
wird New Line Productions Inc. beauftragt.
Die Lizenzvertrage sehen vor, dass sich der
Lizenznehmer fiir die Verwertung der Film-
rechte verantwortlich zeichnet. Zur Erleich-
terung dieser Tatigkeit und der weltweiten
Durchsetzung der Rechte sowie der Rechts-
verfolgung moglicher Urheberrechtsverlet-
zungen ist vorgesehen, dem Lizenznehmer
treuhdnderisch einen Anteil von 1 % am
Urheberrecht des Films zu iibertragen. Der
Lizenznehmer wird dabei anerkennen, dass
diese Ubertragung lediglich das rechtliche
Eigentum betrifft und dass somit 100 % des
wirtschaftlichen Eigentums an den Film-
rechten bei der Fondsgesellschaft verbleibt.

Sobald die Fondsgesellschaft die Stoffrech-
te an einem Projekt erworben und einen
Produktionsdienstleistungsvertrag abge-
schlossen hat, wird sie einen Lizenzvertrag
abschlieBen.

Der Lizenznehmer wird sich verpflichten, den
jeweiligen Film bestmdoglich zu verwerten.

Vertragsgrundlagen

12.8.1 Laufzeit

Der Lizenzvertrag hat eine Laufzeit von
14,5 Jahren bis zum 22.06.2018.

12.8.2 Lizenzzahlungen

Der Lizenznehmer ist verpflichtet, tber die
gesamte Laufzeit fest vereinbarte, jahrliche
Lizenzzahlungen in Euro zu entrichten.

12.8.3 Schlusszahlung

Die Schlusszahlung bzw. der Kaufpreis bei
Austibung des Ankaufsrechtes ist wie die
laufenden Lizenzzahlungen fest vereinbart.
Der jeweils fallige Betrag setzt sich aus
einem fixen Anteil und einer Mindestnetto-
erlosbeteiligung zusammen und ist in Euro
zu leisten. Dariiber hinaus gehende Erfolgs-
beteiligungen werden in US-Dollar gezahlt
und hdngen vom tatsachlichen Erfolg des
Films ab. Sie konnen aus heutiger Sicht
noch nicht vorhergesagt werden. Die ver-
einbarten Mindestzahlungen reichen jedoch
aus, um die prospektierte Rentabilitat zu
erreichen.

12.8.4 Nettoerlosbeteiligung

Die Fondsgesellschaft ist am Ende der Lauf-
zeit an den aus der Verwertung eines Films
erzielten Nettoerlosen beteiligt. Die Ermitt-
lung dieser Nettoerlose (Adjusted Net Pro-
ceeds) ist im Lizenzvertrag geregelt und er-
gibt sich im Wesentlichen aus der Differenz
zwischen den eingespielten Bruttoerldsen
und samtlichen angefallenen Kosten. In An-
rechnung auf die zu zahlenden Nettoerlose
zahlt der Lizenznehmer dem Lizenzgeber als
Bestandteil des Ankaufspreises bzw. der
Schlusszahlung eine Mindestnettoerlosbe-
teiligung. Die Details dieser Mindestnettoer-
|6sbeteiligung konnen erst nach Festlegung

der Kosten anlasslich der Gesellschafterver-
sammlung ermittelt und erlautert werden.
Inwieweit eine diesen Betrag libersteigende
Nettoerlosbeteiligung erzielt werden kann,
hangt vom Erfolg des Films ab und kann
nicht gesichert vorhergesagt werden. Die
Erzielung einer solchen zuséatzlichen Netto-
erlosbeteiligung ist daher nicht Gegenstand
der beispielhaften Ergebnisrechnungen im
vorliegenden Beteiligungsangebot.

12.8.5 Regulédre Beendigung

Am Ende der Laufzeit hat der Lizenznehmer
das Recht, dem Lizenzgeber die Filmrechte
abzukaufen (Ankaufsrecht).

Der vom Lizenznehmer zu zahlende fest
vereinbarte Kaufpreis setzt sich aus einem
fixen Sockelbetrag sowie einer Mindester-
|osbeteiligung der Fondsgesellschaft an den
Einspielergebnissen zusammen. Fiir den
Fall, dass der Lizenznehmer von seinem
Ankaufsrecht keinen Gebrauch macht, hat
der Lizenznehmer eine Schlusszahlung in
gleicher Hohe an die Fondsgesellschaft zu
leisten, die dann mit dem ErlGs aus einer
etwaigen Drittverwertung zu verrechnen ist.
Dem Lizenzgeber steht in diesem Fall die
freihandige Drittverwertung offen.

12.8.6 Vorzeitige Beendigung/
Ubertragung der Rechte

Wahrend der Laufzeit sind die Lizenzvertra-
ge grundsatzlich nicht kiindbar. Bei Eintritt
bestimmter vertraglich vereinbarter Szena-
rien sind jedoch Kiindigungsmdglichkeiten
fur die Vertragspartei vorgesehen, die den
Eintritt des Ereignisses nicht zu vertreten hat.
Ein vorzeitiges Kiindigungsrecht des Lizenz-
nehmers besteht, wenn der Lizenzgeber
gegen wesentliche Vertragsvereinbarungen
verstoBt.

In diesem Fall hat der Lizenznehmer das
Recht - dies gilt insbesondere auch dann,



wenn der Lizenzgeber sich in Auflosung
befindet oder seinen Geschéftsbetrieb un-

geplant einstellen sollte — im Falle von Ver-
tragsverletzungen, die ihn am vereinbarten
ungehinderten Vertrieb des Filmes hindern,
von der Option einer Ubertragung der
Rechte auf ihn Gebrauch zu machen.

Im Falle von Zahlungsunfahigkeit oder Uber-
schuldung gilt eine solche Option mit dem
Eintritt des jeweiligen Zustands als ausge-
libt. Fir diese Falle hat der Lizenzgeber
eine Frist von 60 Tagen zur »Heilung«. Auf
den Lizenznehmer libergegangene Rechte
gelten nach Heilung als nicht iibergegangen.
Auf jeden Fall ist der Lizenznehmer jedoch
weiterhin zur Leistung samtlicher aus-
stehender Lizenzzahlungen inklusive der
festen Schlusszahlung verpflichtet.
Umgekehrt steht auch dem Lizenzgeber
unter bestimmten Umstanden das Recht
zur vorzeitigen Vertragsbeendigung zu. So
beispielsweise, wenn der Lizenznehmer
sich in Auflosung, Liquidation oder Insol-
venz befindet. In einem solchen Fall hat der
Lizenzgeber das Recht, dem Lizenznehmer
die Filmrechte gegen Zahlung samtlicher
ausstehender Lizenzzahlungen und der
Schlusszahlung zum Kauf anzudienen.

Fir den Fall, dass die Erflillung der im
Lizenzvertrag vereinbarten Verpflichtungen
gegen deutsches oder amerikanisches
Recht verstoBt, und dass es nicht gelingt,
diesen Zustand innerhalb von 30 Tagen zu
beseitigen, hat der Lizenzgeber das Recht,
dem Lizenznehmer die Rechte an dem Film
vorzeitig anzudienen, und der Lizenznehmer
das Recht, die Filmrechte vorzeitig zu er-
werben. Der in beiden Féllen zu zahlende
Kaufpreis entspricht samtlichen noch aus-
stehenden laufenden Lizenzzahlungen und
der festen Schlusszahlung.

12.8.7 Kosten

Der Lizenznehmer ist im Rahmen seiner
Tatigkeit verantwortlich fiir alle Nebenkos-

ten, die im Zusammenhang mit der Filmver-
wertung stehen und nicht bereits mit den
Lizenzzahlungen abgegolten sind. Hierunter
fallen insbesondere Versicherungspramien,
Abgaben, Kosten eventueller Rechtsverfol-
gung sowie Steuern, Zolle, BuBgelder und
Strafen, die aus dem Besitz und der Ver-
wertung der Rechte an den Filmproduktio-
nen entstehen konnen. Dies beinhaltet
auch die durch eventuelle Einschaltung
eines Unterlizenznehmers oder Unterver-
triebs entstehenden Kosten.

Bestimmte Steuern, insbesondere eventuell
anfallende US-amerikanische Abzugssteu-
ern wie z. B. Quellensteuer, sind von der
Partei zu tragen, die diese verursacht. Die
Fondsgesellschaft wird dem Lizenznehmer
entsprechende US-Steuerformulare aus-
handigen, die eine Befreiung von diesen
Steuern bewirken. Sollten dennoch ent-
sprechende Steuern auf die Lizenzzahlun-
gen an den Lizenzgeber anfallen, so sind
die Parteien aufgerufen, gemeinsam nach
Moglichkeiten zu suchen, um diese Steuern
zu vermeiden.

12.8.8 Filmverwertungszuschuss

Die Fondsgesellschaft plant, am 22.12.2003
an den Lizenznehmer einen nicht riickzahl-
baren Filmverwertungszuschuss zu leisten.
Dieser Zuschuss wird fiir die Finanzierung
von MarketingmaBnahmen fiir die Filmver-
wertung verwendet. Uber die Hohe des
Filmverwertungszuschusses wird anlasslich
der Gesellschafterversammlung am
18.12.2003 entschieden.

12.8.9 Unterlizenzvertrage

Der Lizenznehmer ist im Rahmen seiner Ta-
tigkeit berechtigt, mit Dritten Untervertriebs-
und -lizenzvertrage abzuschlieBen, deren

Laufzeit nicht iber den 22.06.2018 hinaus-
gehen darf. Die Verpflichtungen des Lizenz-

nehmers gegeniiber dem Lizenzgeber blei-
ben hiervon unberiihrt. Ein Sublizenznehmer
hat die Rechte und Pflichten des Lizenzneh-
mers gegeniber dem Lizenzgeber entspre-
chend wahrzunehmen und auszufiihren.

12.9 Schuldiibernahme

Im Zusammenhang mit der vorliegenden
Transaktion verpflichtet sich HSH Nord-
bank gegeniiber der Fondsgesellschaft im
Rahmen einer Schuldiibernahme die frist-
gerechte Erflillung bestimmter Zahlungs-
verpflichtungen des Lizenznehmers sicher-
zustellen. Die Schuldiibernahmeerklarung
verpflichtet HSH Nordbank zur Zahlung der
laufenden fest vereinbarten Lizenzzahlun-
gen inklusive der Schlusszahlung fiir die
Filmrechte.

Andern sich die steuerlichen oder recht-
lichen Rahmenbedingungen fiir die Banken
oder werden bestehende Vorschriften
durch Behorden neu ausgelegt und werden
infolgedessen auf die unter der Schuld-
ibernahmeerklarung zu zahlenden Betrage
Steuern oder sonstige Kosten erhoben,
konnen diese von den Auszahlungsbetra-
gen der laufenden Lizenzzahlungen abgezo-
gen werden. Eventuelle Kosten im Zusam-
menhang mit einer vorzeitigen Vertragsauf-
|osung werden ebenfalls in Abzug gebracht.
Die Parteien sind verpflichtet, bei Bekannt-
werden dieser Veranderungen alle zumut-
baren Schritte zur Vermeidung der neuen
Steuern bzw. Kosten zu unternehmen.

12.10 Weitere Vertrage
Alle weiteren im Rahmen der Transaktionen

gefertigten Vertrage beruhen auf den oben
genannten Vertragen oder ergénzen sie.
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13. Steuerliche Grundlagen

Die »Steuerlichen Grundlagen« basieren auf
den zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe
giiltigen gesetzlichen Regelungen. Eine
Anderung der Gesetze kann positive wie
auch negative Auswirkungen auf das Ergeb-
nis dieser Beteiligung haben.

Die Darstellung der »Steuerlichen Grundla-
gen« beruht auf der Annahme, dass es sich
bei den der Fondsgesellschaft beitretenden
Investoren um im Inland anséassige natiir-
liche Personen handelt, die die Beteiligung
im Privatvermogen halten. Fur Investoren,
die diese Voraussetzungen nicht erfiillen,
ergeben sich abweichende steuerliche Aus-
wirkungen aus dieser Beteiligung. Personen
mit Wohnsitz in den USA oder einem ihrer
Hoheitsgebiete oder Staatsburger der USA
sowie Personen mit dauernder Aufenthalts-
und Arbeitserlaubnis in den USA (Greencard
Holder) konnen der Fondsgesellschaft nicht
beitreten.

Die Finanzverwaltung hat mit BMF-Schrei-
ben vom 23.02.2001 (IVA 6 - S 2241 -
8/01 »Medienerlass«) die steuerliche
Behandlung derartiger Fonds beschrieben;
diese Ausflihrungen wurden durch BMF-
Schreiben vom 05.08.2003 (IVA 6 -

S 2241 - 81/03 »Anderungserlass«) ge-
andert und bezliglich der zentralen Frage
der Moglichkeit einer Fondsgestaltung, die
zur Herstellereigenschaft der Fondsgesell-
schaft fiihrt, bestétigt. Diese Regelungen
gehen dem 5. Bauherrenerlass vor.

Die endgliltige Anerkennung der steuerli-
chen Konzeption bleibt der Betriebspriifung
durch die Finanzverwaltung vorbehalten
(vgl. Abschnitt 13.19 »Steuerlicher Vorbe-
halt).

Steuerliche Grundlagen

13.1 Einkunftsart und
Einkunftsermittlung

Die Fondsgesellschaft wird in der Rechts-
form der GmbH & Co. KG gefiihrt und ist
eine gewerblich gepragte Personengesell-
schaft im Sinne des § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG.
Demzufolge erzielen die Investoren aus
ihrer Beteiligung an der Fondsgesellschaft
Einklinfte aus Gewerbebetrieb im Sinne des
§ 15 EStG.

Die Fondsgesellschaft ermittelt ihr steuer-
liches Jahresergebnis durch Vermogensver-
gleich gemahl §§ 4 Abs. 1, 5 EStG.

Die Zahlungsverpflichtungen, die sich fiir
die Fondsgesellschaft aus den verschiede-
nen Vertragen ergeben, entstehen grund-
satzlich erst am 22.12.2003.

13.2 Ergebniszurechnung

Den an der Fondsgesellschaft beteiligten
Investoren wird das steuerliche Ergebnis
der Fondsgesellschaft entsprechend ihrer
Beteiligungsquote und unter Beriicksich-
tigung der Gleichstellungsklausel im Gesell-
schaftsvertrag zugewiesen.

Aus Vereinfachungsgriinden bei der Be-
steuerung werden die in einem Zeitrahmen
von einem Monat erfolgten Beitritte bei der
Ergebnisverteilung zusammengefasst. Die-
ses Vorgehen ist von der Finanzverwaltung
anerkannt.

13.3 Mitunternehmerschaft
der Investoren/Treugeber

Die der Fondsgesellschaft beitretenden
Investoren sind Mitunternehmer im Sinne
des Steuerrechts, wenn sie Mitunterneh-
merinitiative entfalten konnen und Mitun-
ternehmerrisiko tragen.

Die Gesellschafter suchen durch die Ent-
scheidungen in der Gesellschafterversamm-
lung am 18.12.2003 die zu realisierenden
Projekte aus verschiedenen moglichen Pro-
jekten aus. Die Gesellschafter werden dari-
ber hinaus uber die Investition der vorhan-
denen Mittel und ggf. iiber die Aufnahme
weiterer Finanzmittel entscheiden und
damit den Umfang des Fonds und seine
Tatigkeitsbereiche bestimmen. Die Gesell-
schafter werden unter Umstéanden einen
Gesellschafterbeirat wahlen, der sodann

in Kontrolle der Geschéftsfiihrung auf den
konkreten Inhalt des Drehbuches, der Rol-
lenverteilung, der Kosten und des Drehpla-
nes im Rahmen der Rechte der Fondsge-
sellschaft Einfluss nehmen soll. Angesichts
des Umstandes, dass die Zusammenset-
zung des Beirates von den Zufélligkeiten
des Verlaufes und der Abstimmung der
Gesellschafterversammlung abhéngt, kon-
nen die Initiatoren lediglich die sachgerech-
te laufende Information des Beirates durch
die Geschaftsfiihrung, nicht aber die sach-
gerechte Entscheidungsfindung durch den
Beirat selbst sicherstellen. Die Geschéfts-
fiihrung wird die Beiratsweisungen weit-
moglich einholen und umsetzen.

Soweit im Rahmen der Realisation von Film-
projekten Schwierigkeiten auftreten, die
eine Weiterflihrung unmdglich oder untun-
lich erscheinen lassen, wird die Geschafts-
fiihrung die Gesellschafter zur Abgabe von
Weisungen in einer weiteren Gesellschaf-
terversammlung bitten. Gleiches gilt, wenn
andere wesentliche Entscheidungen anste-
hen, etwa im Zusammenhang mit einer von
der Geschaftsfiihrung oder dem Beirat als
sinnvoll erachteten wesentlichen Aufwer-



tung einer Rolle ein anderer Schauspieler
(z. B. A-Liga statt B-Liga) verpflichtet wer-
den soll.

Die Investoren sind am Gewinn und am Ver-
lust sowie an den stillen Reserven der Fonds-
gesellschaft uneingeschrankt beteiligt.

Da die Vermarktung der Filmprojekte auch
weniger erfolgreich als erhofft verlaufen
konnte, tragen die Investoren ein mitunter-
nehmerisches Risiko. Auch tragen sie bei-
spielsweise das Bonitatsrisiko hinsichtlich
der schuldiibernehmenden Bank.

Weiterhin gewahrt der Gesellschaftsvertrag
den Investoren die fiir Kommanditisten vor-
gesehenen handelsrechtlichen Mitsprache-
und Kontrollrechte (vgl. §§ 146, 166 HGB).
Demzufolge sind die Investoren als Mitun-
ternehmer der Fondsgesellschaft im steuer-
rechtlichen Sinne zu qualifizieren. Die vor-
gesehene Einschaltung des Treuhandkom-
manditisten fiihrt zu keiner anderen Beur-
teilung.

Bei einem Treuhandverhaltnis, dessen
Gegenstand die Mitgliedschaft in einer
Personengesellschaft ist, miissen die die
Mitunternehmerstellung kennzeichnenden
Merkmale in der Person des Treugebers
vorliegen. Dieses ist durch die Regelungen
in den relevanten Vertragen sichergestellt:
Zum einen sieht der Gesellschaftsvertrag
der Fondsgesellschaft vor, dass im Verhalt-
nis der Gesellschafter zueinander und zur
Gesellschaft die Treugeberkommanditisten
entsprechend ihrer Anteile an der vom
Treuhénder gehaltenen Kommanditbeteili-
gung unmittelbar berechtigt und verpflich-
tet werden. Die den Investoren und dem
Treuhander gewahrten Mitsprache- und
Kontrollrechte werden ausdriicklich auch
den Treugebern eingerdaumt.

Weiterhin regelt der Treuhandvertrag, dass
der Treuhander bei der Erfiillung seiner Auf-
gaben den Weisungen des Treugebers
unterliegt, entsprechend ist der Treuhdnder
bei Gesellschafterversammlungen zu einer
gespaltenen Stimmabgabe berechtigt. Die
Voraussetzungen fiir das Vorliegen der Mit-

unternehmerschaft liegen somit auch fiir
solche Investoren vor, die sich unter Ein-
schaltung des Treuhanders an der Fonds-
gesellschaft beteiligen.

13.4 Gewinnerzielungsabsicht

Gewerbliche Einkiinfte werden steuerlich
nur dann anerkannt, wenn die Absicht be-
steht, auf Dauer nachhaltig Gewinne zu er-
zielen (§ 15 Abs. 2 Satz 1 EStG). Die Gewinn-
erzielungsabsicht muss auf eine Mehrung
des Betriebsvermogens der beteiligten Ge-
sellschaften gerichtet sein. Daneben muss
auch bei dem einzelnen Investor die Ge-
winnerzielungsabsicht im Rahmen seiner
Kommanditbeteiligung an der Fondsgesell-
schaft vorhanden sein, wobei das Sonder-
betriebsvermogen zu beriicksichtigen ist.

In die Berechnung des Totalgewinns ist ein
VerauBerungsgewinn im Sinne des § 16
EStG einzubeziehen.

Die Gesellschafter der Fondsgesellschaft
partizipieren an den Ergebnissen aus der
Tatigkeit der Fondsgesellschaft.

Durch die vertraglich fest vereinbarten
Lizenzzahlungen sowie der festen Schluss-
zahlung ergibt sich eine hohe Prognose-
sicherheit fiir den steuerlichen Totalgewinn.
Aufgrund der Vertragsinhalte sowie der vor-
liegenden Prognoserechnungen kann dem-
zufolge die Gewinnerzielungsabsicht sowie
ein entsprechender steuerlicher Totalge-
winn auf Ebene der Fondsgesellschaft
nachgewiesen werden. Die konkrete Hohe
des Gewinns wird von den ausgewahlten
Filmen und der Finanzierungsstruktur ab-
hangen. Konkrete Aussagen hierzu sind
daher erst anlésslich der Gesellschafterver-
sammlung am 18.12.2003 mdglich. Geht
man von einer Verausgabung des Kapitals
der Fondsgesellschaft fiir die Produktion
von Spielfilmen und dem derzeit verhandel-
ten Erlosverlauf aus, ergibt sich ein Totalge-
winn von rund 34,36 % bezogen auf die
Gesamtinvestitionskosten.

Weiterhin muss die Gewinnerzielungsab-
sicht auch fiir jeden Investor nachgewiesen
werden. Als Gesellschafter der Fondsgesell-
schaft erhalten die Investoren das Ergebnis
der Fondsgesellschaft ihrem Anteil gemaB
zugerechnet, wobei fiir die Ermittlung des
steuerlichen Totalgewinns Sonderbetriebs-
ausgaben des Investors zu berlicksichtigen
sind.

Die Gewinnerzielungsabsicht der Komman-
ditisten ist auch unter Einbeziehung der
planméaBig entstehenden Zinsen bei Inan-
spruchnahme der vorgesehenen Anteilsfi-
nanzierung gegeben. Soweit und in dem
Umfang als einzelne Investoren die eigen-
finanzierte Einlage durch Darlehensauf-
nahme finanzieren oder andere zusatzliche
Sonderbetriebsausgaben geltend machen,
vermindert sich dadurch der anteilige Total-
gewinn. Fiihrt die Berlicksichtigung von
personlichen Sonderbetriebsausgaben zu
einem negativen Totalergebnis, wird die
steuerliche Anerkennung der Beteiligungs-
ergebnisse auf der Ebene des einzelnen
Investors durch die Finanzverwaltung ver-
sagt. Deshalb sollten die steuerlichen Aus-
wirkungen von zusétzlichen Sonderbe-
triebsausgaben in jedem Fall vor ihrer Ent-
stehung mit dem personlichen steuerlichen
Berater abgestimmt werden.

Sollten Anteile an der Fondsgesellschaft
verschenkt werden, so kann dies dazu
fiuhren, dass die Anerkennung der Gewinn-
erzielungsabsicht auf der Ebene des Inves-
tors versagt wird. Vor einer Schenkung soll-
te daher der Rat des personlichen steuer-
lichen Beraters eingeholt werden.
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13.5 Medienerlass

Am 27.03.2001 wurde der Erlass zur er-
tragsteuerlichen Behandlung von Film- und
Fernsehfonds vom 23.02.2001 (»Medien-
erlassq) veroffentlicht, mit dem eine bun-
deseinheitliche Anerkennungspraxis der
Film- und Fernsehfonds bei der Finanzver-
waltung herbeigefiihrt werden sollte. Dieser
Erlass wurde durch den Anderungserlass
vom 05.08.2003 verscharft.

Dieser (Uberarbeitete) Erlass hat im Wesent-
lichen folgende steuerliche Auswirkungen:

Herstellereigenschaft

Eine wesentliche Komponente der steuer-
rechtlichen Beurteilung der Beteiligung
stellt die Herstellereigenschaft der Fonds-
gesellschaft im urheberrechtlichen und
steuerrechtlichen Sinne dar. Hierfir sind im
Medienerlass bestimmte Voraussetzungen
festgelegt:

GemaB Rn. 9 des Erlasses ist u. a. Herstel-
ler eines Films, wer als Auftraggeber das
gesamte Risiko der Filmherstellung tragt
(unechte Auftragsproduktion durch Ein-
schaltung von Dienstleistern). Bei der
Ausgestaltung der Herstellereigenschaft
kommt es gemaB Rn. 10 des Anderungser-
lasses darauf an, dass die Gesellschaft (und
die Gesellschafter in ihrer Verbundenheit)
wesentliche Einflussnahmemaglichkeiten
auf die Filmproduktion hat und letztlich die
wirtschaftlichen Folgen (mit-)verantwortet.
Dies ist nach den Verscharfungen durch
den Anderungserlass dann der Fall, wenn
die Einflussnahmemaoglichkeiten des Fonds
unmittelbar Auswirkungen auf die gesamte
Durchfiihrung des Projektes bis zur Fertig-
stellung des Wirtschaftsgutes haben und
sich zeitlich uber die Phase vor Beginn der
Dreharbeiten, die Dreharbeiten selbst und
die Phase nach Abschluss der Dreharbeiten
(Post-Production) erstrecken. Diese Vor-
aussetzungen sind fiir jeden Film gesondert
zu prifen. Dariiber hinaus verlangt die Tz.
10 des Anderungserlasses wesentliche Ein-
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flussmoglichkeiten der Gesellschafter auf
das Konzept. Als wesentlich werden folgen-
de Bereiche definiert:

- Auswabhl des Filmstoffes

- Auswahl/Gestaltung des Drehbuches
- Auswahl der Besetzung

- Kalkulation der anfallenden Kosten

— Drehplan

- Finanzierung

Allein die Zustimmung zu den von den Ini-
tiatoren vorgelegten Konzepten oder Ver-
tragsentwiirfen bedeutet keine ausreichen-
de Einflussnahme. Die Gesellschafter mis-
sen vielmehr lber die wesentlichen Ver-
tragsgestaltungen und deren Umsetzung
tatsachlich selbst bestimmen konnen. Vor-
liegend suchen die Gesellschafter durch die
Entscheidungen in der Gesellschafterver-
sammlung am 18.12.2003 die zu realisie-
renden Projekte aus einer groBeren Anzahl
moglicher Projekte aus. Die Gesellschafter
werden noch vor Drehbeginn iber die In-
vestition der vorhandenen Mittel und gege-
benenfalls tber die Aufnahme weiterer
Finanzmittel entscheiden und damit den
Umfang des Fonds und seine Tétigkeitsbe-
reiche bestimmen. Sie werden einen Ge-
sellschafterbeirat wahlen, der liber Know-
how im Bereich der Filmproduktion verfi-
gen sollte und sodann durch Beratung und
Kontrolle der Geschaftsfiihrung auf den
konkreten Inhalt des Drehbuches, der
Rollenverteilung, der Kosten und des
Drehplanes im Rahmen der Rechte der
Fondsgesellschaft Einfluss nehmen soll.
Der Beirat soll in Abstimmung mit dem Pro-
duktionsdienstleister iiber die Besetzung
der wesentlichen Nebenrollen entscheiden.
Angesichts des Umstandes, dass die Zu-
sammensetzung des Beirates von den Zu-
falligkeiten des Verlaufes und der Abstim-
mung der Gesellschafterversammlung ab-
héangt, konnen die Initiatoren lediglich die
sachgerechte laufende Information des Bei-
rates durch die Geschaftsfiihrung, nicht

aber die sachgerechte Entscheidungsfin-
dung durch den Beirat selbst sicherstellen.
Die Geschaftsfiihrung wird die Beiratswei-
sungen weitmdglich einholen und umset-
zen. Durch die geschilderten MaBnahmen
wird sichergestellt, dass die Gesellschafter
ausreichende Einflussmoglichkeiten auf das
Beteiligungskonzept und auf die einzelnen
Filmprojekte haben.

Die Fondsgesellschaft produziert den oder
die Filme in unechter Auftragsproduktion.
Daher ist sie nur Hersteller der Filme im
Sinne des Medienerlasses, wenn die Vor-
aussetzungen der Rn.12 ff. des Erlasses
erfillt sind.

Rn. 12 a erfordert, dass alle zur Herstellung
und Auswertung des Films erforderlichen
Rechte der Fondsgesellschaft zustehen.
Dieses wird durch die von der Fondsgesell-
schaft vor Produktionsbeginn abzuschlie-
Benden Vertrage sichergestellt.

Weiterhin missen gemaB Rn. 12 b des Er-
lasses alle wesentlichen MaBnahmen der
Filmproduktion der Entscheidung durch die
Fondsgesellschaft unterliegen, wobei es auf
die tatsachlichen Verhaltnisse ankommt.
Die Fondsgesellschaft erwirbt nach sorgfal-
tiger Priifung die Stoffrechte an einem der
hier oder in der Gesellschafterversammlung
vorgestellten Filme und trifft damit — vorbe-
haltlich der Entscheidung der Gesellschaf-
ter der Fondsgesellschaft — die Entschei-
dung, ihn zu produzieren. Sie bestimmt fer-
ner weitere MaBnahmen der Filmproduk-
tion wie die Besetzung, die Kalkulation der
anfallenden Kosten, den Drehplan und die
Filmfinanzierung. Weiterhin wird der Pro-
duktionsdienstleister im Rahmen einer sog.
unechten Auftragsproduktion, bei der das
Risiko aus Finanzierung und Herstellung
des Films bei der Fondsgesellschaft ver-
bleibt, beauftragt, den Film gemaB den ver-
traglich geregelten bindenden Vorgaben
und Leistungsbeschreibungen fiir die
Fondsgesellschaft herzustellen. Die Ent-
scheidung uber den Vertragsinhalt und
-abschluss trifft die Fondsgesellschaft.



Die Tatigkeiten wahrend der Produktion der
Filme umfassen die Produktionsiiberwa-

chung, die Budgetgenehmigung und -iiber-
wachung, die Zustimmung zu fiir die Pro-
duktion wesentlichen Entscheidungen, die
Abstimmung mit allen am Produktionspro-
zess beteiligten Personen sowie die Durch-
setzung von Anderungen in kreativen und
kiinstlerischen Fragen. Diese Tatigkeiten
werden durch und in Zusammenarbeit mit
dem fiir diese Zwecke beauftragten Richard
Reiner ausgelibt, der liber entsprechende
Kompetenz und Erfahrung verfiigt. Die Ge-
schaftsfiihrung der Fondsgesellschaft wird
die Gestaltungsmaglichkeiten eng mit
Herrn Reiner und gegebenenfalls dem Ge-
sellschafterbeirat abstimmen. Die wesent-
lichen MaBnahmen der Filmproduktion
unterliegen somit tatsachlich der Entschei-
dung der Fondsgesellschaft.

GemaB Rn. 12 c ist erforderlich, dass der
Dienstleister ein fest vereinbartes Honorar
sowie die auf Rechnung der Produktionsge-
sellschaft erbrachten Aufwendungen er-
setzt erhélt. Die in den abgeschlossenen
bzw. abzuschlieBenden Produktionsdienst-
leistungsvertragen getroffenen Vergiitungs-
und Kostenerstattungsregelungen geniigen
diesen Anforderungen.

Weiterhin erfordert Rn. 12 d, dass die Ge-
sellschaft bei Versicherungen zur Absiche-
rung des Risikos der Filmherstellung Ver-
sicherungsnehmer ist. Die erforderlichen
Versicherungen werden auch im Namen
der Fondsgesellschaft abgeschlossen.

Damit sind die Voraussetzungen zur Erfil-
lung der Herstellereigenschaft auf Ebene
der Fondsgesellschaft und deren Gesell-
schafter erfiillt.

Zurechnung des wirtschaftlichen
Eigentums

Die Zurechnung des wirtschaftlichen Eigen-
tums an der Filmproduktion richtet sich
nach § 39 AO. Der Leasingerlass (BMF-
Schreiben vom 22.12.1975, Teilamortisa-
tionserlass) hat dieser Norm eine konkrete
Auslegung gegeben, auf die sich auch der
Medienerlass vom 23.02.2001 fiir die Be-
antwortung der Frage bezieht, wem das
wirtschaftliche Eigentum an Filmrechten,
die einem Dritten zur Verwertung uberlas-
sen werden, zuzurechnen ist.

GemaB § 39 AO sind Wirtschaftsgiiter
grundsatzlich dem zivilrechtlichen Eigen-
timer zuzurechnen. Eine abweichende
Zurechnung ergibt sich dann, wenn bei der
Uberlassung der Filmrechte der zivilrecht-
liche Eigentiimer faktisch von der Einwir-
kung auf diese ausgeschlossen ist und die
ihm verbleibenden Verwertungsmaoglich-
keiten wirtschaftlich bedeutungslos sind.
GemaB § 94 Abs. 3 UrhG betrégt die be-
triebsgewohnliche Nutzungsdauer fiir Filme
50 Jahre. Die abzuschlieBenden Lizenzver-
trage haben eine Laufzeit von 14,5 Jahren,
sodass nicht von einer abweichenden Zu-
rechnung auszugehen ist. Weiterhin parti-
zipiert die Fondsgesellschaft am Ende der
Laufzeit des Lizenzvertrages am Marktwert
des oder der Filme. Sie ist somit nicht fir
die gewohnliche Nutzungsdauer der Film-
rechte von der Einwirkung auf diese ausge-
schlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass die
Fondsgesellschaft als Hersteller und Lizenz-
geber des oder der Filme und unter Beriick-
sichtigung der vertraglichen Regelungen
sowohl zivilrechtlich als auch wirtschaftlich
Eigentlimer der Filmrechte ist.

Zurechnung zum Anlagevermogen
GemaB Rn. 20 ist das dem Filmhersteller

in § 94 Abs. 1 UrhG gewahrte Recht regel-
méBig ein immaterielles Wirtschaftsgut des
Anlagevermogens, das dazu bestimmt ist,
dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen,
und zwar insbesondere dann, wenn Filme
zur lizenzmaBig zeitlich und ortlich begrenz-
ten Uberlassung bestimmt sind.

Sollten Filmrechte dagegen vollstandig und
endgliltig in einem Akt verauBert oder ver-
braucht werden, sodass sich der Filmher-
steller von vornherein der Mdglichkeit be-
gibt, seine Rechte mehrmals nutzen zu kon-
nen, handelt es sich um Umlaufvermogen.
Aufgrund der dargestellten Ausgestaltungen
der abgeschlossenen bzw. abzuschlieBen-
den Lizenzvertrage kann nicht davon aus-
gegangen werden, dass ein einmaliger Ver-
auBerungsvorgang vorliegt. Das herge-
stellte immaterielle Wirtschaftsgut ist daher
dem Anlagevermdgen der Fondsgesell-
schaft zuzuordnen.

13.6 Steuerliche Behandlung der
Investitions- und Gesellschaftskosten

Der Film ist ein von der Fondsgesellschaft
selbst geschaffenes immaterielles Wirt-
schaftsgut des Anlagevermogens, weil es
nach Fertigstellung dauerhaft dazu be-
stimmt ist, ihrem Geschéftsbetrieb zu die-
nen. Fir alle im Zusammenhang mit der
Herstellung anfallenden Kosten findet das
Aktivierungsverbot gem. § 248 Abs. 2 HGB
i.V. m. § 5 Abs. 2 EStG Anwendung. Sie
stellen im Jahr ihres Abflusses sofort ab-
zugsfahige Betriebsausgaben der Fonds-
gesellschaft dar.

Die Nebenkosten im Zusammenhang mit
der Herstellung der Filme werden auf
Ebene der Fondsgesellschaft ebenfalls

als sofort abzugsfahige Betriebsausgaben
behandelt.
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13.7 Gewinnabgrenzung

Die durch die Filmherstellung entstehenden
Leistungsschutz-, Auswertungs- und ande-
ren Rechte diirfen gemaB § 248 Abs. 2
HGB und § 5 Abs. 2 EStG nicht aktiviert
werden. Die Vorauszahlung der budgetier-
ten Produktionskosten inklusive der verein-
barten Uberschreitungsreserve, die zu
einem bestimmten Zeitpunkt und in einem
einmaligen Erfiillungsakt erbracht wird,
reicht flr die Bildung eines Rechnungsab-
grenzungspostens nicht aus, auch wenn sie
sich Uber einen langeren Zeitpunkt aus-
wirkt. Sie stellt vielmehr — vorbehaltlich
eines Rechtsmissbrauchs im Sinne von

§ 42 AO - im Zeitpunkt ihrer Bezahlung
sofort abzugsfahige Betriebsausgaben dar,
soweit es sich nicht um Anzahlungen han-
delt (vgl. Rn. 35 Medienerlass).

In der vorliegenden Struktur ist vorgesehen,
dass die gesamten Produktionskosten wah-
rend der Produktionsphase am 22.12.2003
bezahlt werden. Die Fondsgesellschaft hat
keinen Rickforderungsanspruch. Die Pro-
duktionskosten sind damit als sofort abzugs-
fahige Betriebsausgaben zu behandeln.
GemaB Rn. 37 des Medienerlasses sind die
erworbenen Stoffrechte bis zum Herstel-
lungsbeginn zu aktivieren. Die Herstellung
eines Films beginnt grundséatzlich mit dem
Abschluss der Vertrage, mit denen die
Stoffrechte erworben werden, es sei denn,
die weiteren auf die Filmherstellung gerich-
teten Handlungen (z. B. Abschluss von Ver-
tragen mit Schauspielern, Beauftragung
eines Dienstleisters etc.) stehen nicht im
zeitlichen Zusammenhang mit dem Ab-
schluss der Vertrage (vgl. Rn. 11 Mediener-
lass). Die Fondsgesellschaft beauftragt am
Tage des Rechteerwerbs eine Produktions-
dienstleistungsgesellschaft mit der Herstel-
lung des Films und nimmt alle Aktivitaten
auf, die einen zeitnahen Drehbeginn sicher-
stellen. Daher sind auch die Kosten fiir die
Stoffrechte als sofort abzugsfahige Betriebs-
ausgaben zu behandeln.
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13.8 Verlustausgleichsbeschrankung
nach § 15 a EStG

Kommanditisten einer Kommanditgesell-
schaft konnen Verluste aus der Beteiligung
an dieser Gesellschaft vorbehaltlich der
Regelungen in § 2 Abs. 3 EStG grundsatz-
lich mit positiven anderen Einkinften des
gleichen Jahres ausgleichen. GemaB § 15 a
EStG ist der Verlustausgleich allerdings
begrenzt auf den Betrag der geleisteten
Pflichteinlage bzw. auf eine die Pflichtein-
lage Ubersteigende hohere Haftsumme, mit
welcher der Kommanditist im Handelsre-
gister eingetragen ist. Etwaige negative
Sonderbetriebsvermdgen der Kommandi-
tisten bleiben fiir die Zwecke der Kapital-
kontenermittlung nach § 15 a EStG auBer
Betracht (BHF-Urteil vom 14.05.1991,
BStBI. 199211, S. 167 ff. sowie BMF-Schrei-
ben vom 20.02.1992, BStBI. 21, S. 123).

Die Fondskonzeption sieht vor, dass das
steuerliche Kapitalkonto des einzelnen
Investors nicht negativ wird. Samtliche
Verluste sind somit periodengerecht aus-
gleichsfahig.

13.9 Verlustausgleich nach § 2
Abs. 3 EStG (Mindestbesteuerung)

GemaB § 2 Abs. 3 EStG ist ein Verlustaus-
gleich auf Ebene der Investoren innerhalb
einer Einkunftsart (horizontaler Verlustaus-
gleich) uneingeschrankt moglich. Dagegen
wird der Verlustausgleich zwischen den ein-
zelnen Einkunftsarten (vertikaler Verlust-
ausgleich) auf insgesamt EUR 51.500,—

(bei zusammenveranlagten Ehegatten grund-
satzlich EUR 103.000,-) zuziglich der Half-
te der verbleibenden Summe der positiven
Einkiinfte beschrankt (Mindestbesteuerung).
Davon abgesehen, dass inzwischen mehre-
re Gerichtsbeschliisse vorliegen, in denen
die VerfassungsmaBigkeit dieser Vorschrift
angezweifelt wird, soll diese Regelung nach

dem Gesetzesentwurf der Bundesregierung
in 2004 aufgehoben werden. Dies hatte
wegen des Anfalls von wesentlichen negati-
ven Ergebnissen in 2003 fiir die Fondsge-
sellschaft und die Investoren keine groBe
Bedeutung. Soweit ein Verlustausgleich im
Entstehungsjahr des Verlustes nicht erfolgt,
ist eine Uberperiodische Verlustverrech-
nung (Verlustriicktrag bzw. -vortrag) nach

§ 10 d EStG vorzunehmen, allerdings unter
Beachtung der gleichen betragsmaBigen
Beschrankungen.

13.10 Verlustriicktrag/
Verlustvortrag nach § 10 d EStG

Nicht ausgeglichene Verluste konnen nach
§ 10 d EStG ein Jahr zurlick- und unbe-
schrankt vorgetragen werden. Der Ver-
lustriicktrag ist ab dem Jahr 2001 auf

EUR 511.500,- beschrankt. Auch bei der
Verlustverrechnung in anderen Jahren als
dem Entstehungsjahr ist die Mindestbe-
steuerung nach § 2 Abs. 3 EStG zu beach-
ten. Das heiBt, dass bei einem Verlustriick-
trag nach 2002 bereits die Verlustaus-
gleichsbeschrankung zur Anwendung
kommt. Ab 2004 soll nach dem Gesetzes-
entwurf der Bundesregierung die Nutzung
des Verlustvortrages beschrankt werden.
Fir die Berechnung der steuerlichen Aus-
wirkungen eines Verlustriicktrags oder Ver-
lustvortrags empfehlen wir die Mitwirkung
des personlichen steuerlichen Beraters.



13.11 Verlustabzugsbeschrankung
nach § 2 a EStG

GemaB § 2 a Abs. 1 Satz 1 EStG diirfen
bestimmte negative Einkiinfte mit Aus-
landsbezug nur mit positiven Einkiinften
aus dem jeweils selben Staat ausgeglichen
werden.

GemalB § 2 a Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG gilt
dieses fiir negative Einkiinfte aus einer in
einem auslandischen Staat belegenen Be-
triebsstatte. Fiir die Frage, ob durch Ein-
schaltung auslandischer Subunternehmer
bei der Filmproduktion Betriebsstatten der
Fondsgesellschaft im Ausland i.S.d. § 2 a
EStG begriindet werden, spielt es keine
Rolle, ob die Filmproduktion als echte oder
unechte Auftragsproduktion erfolgt. In all
diesen Fallen liegt eine Betriebsstatte i.S.d.
§ 12 AO nicht vor, da die Fondsgesellschaft
keine feste Geschéftseinrichtung oder An-
lage innehat, die der Tatigkeit des Unter-
nehmens dient.

Auch eine so genannte Vertreter-Betriebs-
stétte i.S.d. Art. 5 Abs. 5 OECD-MA ist
nicht gegeben, da die involvierten auslan-
dischen Gesellschaften keine Vollmacht
besitzen, im Namen der Fondsgesellschaft
Vertrage abzuschlieBen. Gleiches gilt fiir
die von der Fondsgesellschaft beauftragten
Produktionsdienstleister, da diese als
selbststandige Unternehmen tatig sind.
Eine Beschrankung des Verlustausgleichs
nach § 2 a EStG tritt demzufolge nicht ein.

13.12 Verlustausgleichsbegrenzung
gem. § 2 b EStG

GemaR § 2 b Satz 1 EStG diirfen Verluste
aus der Beteiligung an Gesellschaften nicht
mit anderen Einkiinften ausgeglichen wer-
den, wenn bei dem Erwerb oder der Be-
grindung der Einkunftsquelle die Erzielung
eines steuerlichen Vorteils im Vordergrund
steht. Die Erzielung eines steuerlichen Vor-

teils soll insbesondere dann im Vorder-
grund stehen, wenn nach dem Betriebskon-
zept der Gesellschaft die Rendite auf das
einzusetzende Kapital nach Steuern mehr
als das Doppelte dieser Rendite vor Steu-
ern betragt und ihre Betriebsfiihrung liber-
wiegend auf diesem Umstand beruht oder
wenn Kapitalanlegern Steuerminderungen
durch Verlustzuweisungen in Aussicht
gestellt werden

Die gesetzlichen Voraussetzungen zur
Anwendung des § 2 B EStG hat das Bun-
desfinanzministerium in seinen Anwen-
dungsschreiben vom 05.07.2000 und
22.08.2001 konkretisiert und folgende
Priifungsreihenfolge vorgeschrieben:

1. Nichtaufgriffsgrenze (Rn. 4)

Die Priifung der Nichtaufgriffsgrenze erfolgt
ausschlieBlich auf der Grundlage der von
den Prospektherausgebern erstellten
Unterlagen. GemaB der Prognoserechnung
dieses Beteiligungsangebots libersteigen
die kumulierten Verluste wéhrend der an-
fanglichen Verlustphase 50 % des nach
dem Betriebskonzept aufzubringenden
Kapitals. Die Nichtaufgriffsgrenze ist daher
uberschritten, so dass das Vorliegen eines
Verlustzuweisungsmodells im Sinne des

§ 2 b EStG zu priifen ist.

2. Modellhafte Gestaltung

(Rn. 6 und 17 ff.)

Eine modellhafte Gestaltung wird dann an-
genommen, wenn ein vorgefertigtes Kon-
zept sowie gleichgerichtete Leistungsbezie-
hungen, die im Wesentlichen identisch sind,
vorliegen. Da der Prospekt lediglich beispiel-
haft bestimmte Investitionen beschreibt,
die Gesellschafter aber die Investitionen
und deren Finanzierung erst nach Beitritt

in der Gesellschafterversammlung am
18.12.2003 beschlieBen, ist davon auszu-
gehen, dass eine modellhafte Gestaltung im
Sinne des Anwendungsschreibens zu § 2 b
EStG nicht vorliegt.

3. Erzielung eines steuerlichen Vorteils
im Vordergrund

(Rn. 7, 14 ff., 28 ff., 42 f.)

GemaB Rn. 7 ist zundchst anhand der bei-
den Regelbeispiele des § 2 b Satz 3 EStG
zu priifen, ob die Erzielung eines steuerli-
chen Vorteils im Vordergrund steht.

Diese Regelbeispiele stellen gemaB Rn. 27
des Anwendungsschreibens zu § 2 b EStG
die unwiderlegbare Vermutung auf, dass
die Erzielung eines steuerlichen Vorteils im
Vordergrund steht.

Das erste Regelbeispiel betrifft Falle, in
denen nach dem Betriebskonzept der Ge-
sellschaft die Rendite auf das einzusetzen-
de Kapital nach Steuern mehr als das Dop-
pelte dieser Rendite vor Steuern betragt
und die Betriebsflihrung Giberwiegend auf
diesem Umstand beruht. Das Betriebskon-
zept ergibt sich aus dem Prospekt oder
sonstigen Unterlagen, die dem Investor fiir
seine Investitionsentscheidung von den
Prospektherausgebern oder von mit dem
Vertrieb beauftragten Unternehmen zur
Verfligung gestellt werden. Fiir die Rendite-
berechnung wurde vom Bundesministerium
der Finanzen ein Berechnungsmodul zur
Verfugung gestellt, das mit Stand Mai 2003
(www.bundesfinanzministerium.de /
Steuern-und-Zoelle /Einkommensteuer.
479.1985/Artikel/.htm) aktualisiert wor-
den ist. Die Renditeberechnung unter Ver-
wendung dieses Berechnungsmoduls er-
gibt, dass die Nachsteuerrendite nicht
mehr als das Doppelte der Vorsteuerren-
dite betragt. Daher ist im vorliegenden
Beteiligungsangebot das erste Regelbei-
spiel nicht erfiillt.

Nach dem zweiten Regelbeispiel steht die
Erzielung eines steuerlichen Vorteils auch
dann im Vordergrund, wenn Kapitalanle-
gern Steuerminderungen durch Verlustzu-
weisungen in Aussicht gestellt werden. Das
ist gemaB Rn. 43 des Anwendungsschrei-
bens zu § 2 b EStG dann der Fall, wenn
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tiber die aus Griinden der Prospekthaftung
bestehende Aufklarungspflicht hinaus auf
die mogliche Steuerminderung infolge der
anlagebedingten Verluste besonders hinge-
wiesen wird, insbesondere wenn eine wer-
bemaBige Hervorhebung erfolgt. Die bloBe
Nennung der Steuerwirkungen und der
Nachsteuerrendite ist kein besonderer Hin-
weis. Das vorliegende Beteiligungsangebot
enthalt keine werbemaBige Hervorhebung
von Steuerminderungen, vielmehr werden
die wesentlichen wirtschaftlichen und steu-
erlichen Parameter genannt und erlautert.
Demnach ist auch das zweite Regelbeispiel
des § 2 b Satz 3 EStG unter Berlicksich-
tigung der Auslegung durch das BMF nicht
erfillt.

GemaB Rn. 7 Anwendungsschreiben zu

§ 2 b EStG ist anhand des Grundtatbe-
stands weiter zu priifen, ob nicht trotzdem
die Erzielung eines steuerlichen Vorteils im
Vordergrund steht.

Dies ware gemaB Rn. 14 ff. dann der Fall,
wenn das Konzept so gestaltet ware, dass
die Verlustzuweisung in der Anfangsphase
zu einer SteuerermaBigung flihrt, die hoher
als das eingezahlte Eigenkapital ist. Man-
gels feststehender Investitionsparameter
ist eine derartige Aussage nicht moglich.
Wie der beispielhaften Prognoserechnung
zu entnehmen ist, flihren die Verlustzuwei-
sungen der Anfangsphase nicht zu einer
SteuerermaBigung, die hoher als das einge-
zahlte Eigenkapital ist, womit die Erzielung
eines steuerlichen Vorteils nicht im Vorder-
grund steht.

Da somit weder der Grundtatbestand des
§ 2 b Satz 1 EStG noch die beiden Regel-
beispiele des § 2 b Satz 3 EStG gegeben
sind, begrenzt § 2 b EStG den Verlustaus-
gleich nicht.
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13.13 Einkommensteuer/
Verausserung

Fir die Berechnung wurden die im Abschnitt
11.3 dargestellten Einkommensteuerséatze
zugrunde gelegt. Nicht beriicksichtigt wur-
de ggf. anfallende Kirchensteuer.

Die friihestens fiir das Jahr 2004 vorgese-
henen Ausschiittungen an die Investoren
sind Entnahmen im Sinne von § 172 Abs. 4
HGB und daher nicht zu versteuern. Ein-
kommensteuerpflichtig sind ausschlieBlich
die jahrlichen Ergebniszuweisungen.

Nach Ablauf der Vertragslaufzeit kann der
Lizenznehmer die Filmrechte von der
Fondsgesellschaft ankaufen (vgl. Abschnitt
12.8.5 »Reguldre Beendigung«). Nach Ab-
zug des an HSH Nordbank zuriickzuzahlen-
den Restdarlehensbetrages wird der sich
dann ergebende Liquiditatsiiberschuss an
die Investoren ausbezahlt.

Der VerduBerungsgewinn wird mit dem im
Abschnitt 11.3 »Berechnungsgrundlagen/
Prognostizierte Rentabilitat« dargestellten
Steuersatz versteuert. Alternativ zu der dort
dargestellten Besteuerung kann unter be-
stimmten Voraussetzungen im Einzelfall die
Versteuerung mit dem halben Steuersatz
gemaB § 34 Abs. 3 EStG vorteilhafter sein.
Diese Regelung kann von jedem Steuer-
pflichtigen bis zu einem VerauBerungsge-
winn von EUR 5.000.000,- jedoch nur ein-
mal ab der Vollendung des 55. Lebensjah-
res in Anspruch genommen werden.

Mit VerauBerung der Filmrechte werden die
wesentlichen Betriebsgrundlagen aufgege-
ben und das Unternehmen wird liquidiert.
Fiir die steuerliche Behandlung wird des-
halb eine Betriebsaufgabe unterstellt.

Entsprechend den Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages in § 19 ist Uber die Liqui-
dation ein Gesellschafterbeschluss herbei-
zufiihren.

13.14 Gewerbsteuer

Die Fondsgesellschaft unterliegt als Gewer-
bebetrieb den Vorschriften des Gewerbe-
steuergesetzes. Die anfanglichen Gewerbe-
verluste sind bei der Fondsgesellschaft un-
eingeschrankt vortragsfahig und konnen
mit den spateren Ertragen verrechnet wer-
den. Die Bundesregierung plant, die Ver-
rechenbarkeit des gewerbesteuerlichen
Verlustvortrags auf EUR 100.000,- zuziig-
lich der Halfte des EUR 100.000,- {iber-
steigenden Betrages p. a. zu begrenzen.
Eine derartige Regelung wiirde sich nach-
teilig auf die Rendite sowie auf die Liqui-
ditatssituation der Gesellschafter auswir-
ken. Hier ware es erforderlich, dass die
Investoren zwischen geeigneten MaBnah-
men zur Minimierung der Gewerbesteuer-
belastung abwagen.

Die Prognoserechnung sieht keine Gewerbe-
steuerbelastung der Fondsgesellschaft vor.

Fir VerauBerungen nach dem 01.01.2002
gilt § 7 Satz 2 GewStG in der Fassung des
Unternehmenssteuerfortentwicklungsge-
setzes (UntStFG) vom 20.12.2001. Demzu-
folge sind die bisher gewerbesteuerfreien
VerauBerungsgewinne bei Mitunternehmer-
schaften gewerbesteuerpflichtig, soweit sie
nicht auf unmittelbar als Mitunternehmer
beteiligte naturliche Personen entfallen.

Das vorliegende Konzept geht davon aus,
dass die Gesellschafter eine direkte Beteili-
gung halten werden und dementsprechend
der VerauBerungsgewinn nach der aktuellen
Rechtslage gewerbesteuerfrei sein wird.



Bei jedem Gesellschafterwechsel entfallt
der anteilige Gewerbesteuerverlustvortrag
des ausscheidenden Investors. Der neu ein-
tretende Investor hat der Fondsgesellschaft
nach § 15 Abs. 5 des Gesellschaftsvertra-
ges bzw. nach § 6 Ziffer 1 sowie §§14 und
15 des Treuhandvertrages den Gewerbe-
steuermehraufwand aufgrund des Gesell-
schafterwechsels zu erstatten.

13.15 Erbschaft-/Schenkungsteuer

Die Anteile an der Fondsgesellschaft kon-
nen vererbt oder verschenkt werden.
Bemessungsgrundlage fiir die Erbschaft-
bzw. Schenkungsteuer ist der Steuerwert
der Anteile.

Der Steuerwert der Anteile an der Fondsge-
sellschaft ergibt sich aus der Steuerbilanz
zum Besteuerungszeitpunkt unter Einbezie-
hung von Sonderbetriebsvermdgen des ein-
zelnen Gesellschafters.

Konkrete Angaben zu der Wertentwicklung
dieser Anteile wahrend der Laufzeit der
Beteiligung konnen derzeit nicht gemacht
werden.

13.16 Umsatzsteuer

Die Fondsgesellschaft ist Unternehmer im
Sinne des Umsatzsteuergesetzes, weil sie
eine nachhaltige Tatigkeit zur Erzielung von
Einnahmen austbt. Der Erwerb der fiir die
Herstellung und Verwertung der Filme er-
forderlichen Stoffrechte von einer auslan-
dischen Gesellschaft stellt bei der Fonds-
gesellschaft eine umsatzsteuerpflichtige
Eingangsleistung dar, die die Fondsgesell-
schaft grundsatzlich zum Vorsteuerabzug
berechtigt.

Die Produktionsdienstleistung sowie die
Einraumung der Fertigstellungsgarantie
stellen nicht umsatzsteuerbare Eingangsleis-
tungen dar, da der Ort der Leistungen im

Ausland liegt. Gleiches gilt fiir die Einrau-
mung der Vertriebsrechte an den Lizenz-
nehmer, bei der es sich um eine nicht
umsatzsteuerbare Ausgangsleistung han-
delt, weil der Ort der Leistung im Ausland
liegt.

Die Ergebnisprognose fiir die Kommandi-
tisten beruht daher auf Nettowerten.

Die VerauBerung von Filmrechten stellt i. S.
des Umsatzsteuergesetzes eine Lieferung
dar, die je nach Ort der Lieferung in Abhan-
gigkeit vom Sitz des Erwerbers eine um-
satzsteuerbefreite oder -pflichtige Lieferung
sein kann.

13.17 Vermogensteuer

Das formal noch bestehende Vermogen-
steuergesetz ist seit dem 01.01.1997 nicht
mehr anwendbar. Aus der Beteiligung er-
geben sich deshalb keine vermdgensteuer-
liche Auswirkungen.

13.18 Verfahrensrecht

Die Einklnfte der Fondsgesellschaft wer-
den nach erfolgter Abgabe der Steuerer-
klarungen einheitlich und gesondert fiir alle
Beteiligten festgestellt. Soweit einzelne
Investoren Sonderbetriebsausgaben im
Zusammenhang mit der Beteiligung haben,
sind diese zwingend in das einheitliche
Feststellungsverfahren einzubeziehen. Nur
belegmaBig nachgewiesene Sonderbe-
triebsausgaben konnen beriicksichtigt wer-
den, und auch nur dann, wenn sie recht-
zeitig bis zum 28.02. eines jeden Kalender-
jahrs bei der Fondsgesellschaft eingehen.
Ist die Sonderbetriebsausgaben-Meldung
unvollstandig, fehlt der belegmaBige Nach-
weis oder geht sie verspatet bei der Fonds-
gesellschaft ein, kann sie nicht in die
Steuererklarung der Fondsgesellschaft auf-
genommen werden. Die Sonderbetriebs-
ausgaben bleiben dann auch bei der per-

sonlichen Einkommensteuerveranlagung
des Investors unberiicksichtigt.

Die verfahrensrechtliche Abwicklung der
Geltendmachung von negativen Einkiinften
ist im BMF-Schreiben vom 13.07.1992
(IVA5-S0361-19/92) geregelt. Fiir Zwecke
der Anpassung von Steuervorauszahlungen
wird beim Betriebsfinanzamt ein sog. Vor-
prifungsverfahren durchgefiihrt. Neben der
Vorlage aller Vertrage und Unterlagen, die
zur Beurteilung der negativen Einkiinfte
sowie der Ausgleichsfahigkeit der Verlust-
anteile erforderlich sind, ist fiir den Beginn
des Vorpriifungsverfahrens von Bedeutung,
dass mindestens 75 % des aufzubringenden
Kapitals rechtsverbindlich gezeichnet sind.
Das Betriebsfinanzamt hat ab dem Zeit-
punkt der Beantragung das Vorpriifungsver-
fahren innerhalb von sechs Monaten durch-
zufiihren. Nach Abschluss der Vorpriifung
teilt das Betriebsfinanzamt auf Anfrage den
Wohnsitzfinanzamtern der Investoren die
entsprechenden Verlustanteile mit.

Das Wohnsitzfinanzamt kann auf Antrag
des Investors bereits ab Beginn des Vorpri-
fungsverfahrens fallig werdende Einkom-
mensteuervorauszahlungen unter Beriick-
sichtigung der voraussichtlichen Verluste
entsprechend herabsetzen. Investoren, die
dem Lohnsteuerabzug unterliegen, konnen
unter den gleichen Voraussetzungen eine
Anpassung der Lohnsteuerzahlungen durch
Eintragung eines Freibetrags auf der Lohn-
steuerkarte erreichen (BMF-Schreiben vom
28.06.1994). Dieser Antrag muss jeweils
bis zum 30.11. eines Kalenderjahres ge-
stellt werden.

Es kann jedoch nicht davon ausgegangen
werden, dass die Eintragung eines Verlus-
tes bereits in 2003 erfolgreich durchgefiihrt
werden kann.
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13.19 Steuerlicher Vorbehalt

Bei der Konzeption des vorliegenden Be-
teiligungsangebots und den in diesem Pro-
spekt abgedruckten steuerlichen Ergebnis-
rechnungen wurden die aktuelle Rechtspre-
chung der Finanzgerichte sowie die ver-
offentlichten Stellungnahmen der Finanz-
verwaltung beriicksichtigt.

Die endgliltige Anerkennung der prognos-
tizierten steuerlichen Ergebnisse bleibt je-
doch dem Veranlagungsverfahren sowie
der abschlieBenden AuBenpriifung vorbe-
halten.

13.20 US-Quellensteuer

Die Fondsgesellschaft erhélt Lizenzvergii-
tungen, die nach dem Doppelbesteuerungs-
abkommen Deutschland — USA vom
29.08.1989 von der US-Besteuerung be-
freit sind. Zum Nachweis der Abkommens-
berechtigung gegeniiber den US-Finanz-
behorden muss jeder Investor das Formular
W-8BEN vollstandig ausgefiillt (mit US-
Steuernummer ITIN) der Fondsgesellschaft
vorlegen. Ein Investor, der noch keine US-
Steuernummer hat, muss diese mit dem
Formular W-7 beantragen. Ohne Vorlage
des Formulars W-8BEN ist von den auf den
Gesellschafter entfallenden Ertragen in den
USA ein Quellensteuerabzug von 30 % vor-
zunehmen. Die Quellensteuer kann erst in
dem darauffolgenden Jahr durch die Abga-
be einer US-Steuererklarung zuriickerstat-
tet werden. Die Fondsgesellschaft kann
sich gegebenenfalls auch als »Withholding
Tax Agent« qualifizieren lassen. Dann ob-
liegt es der Fondsgesellschaft, den Nach-
weis fiir die Abkommensberechtigung zu
fiihren. Es wird zu entscheiden sein, ob die-
se von den USA neu gewahrte Moglichkeit
genutzt werden soll.
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13.21 Steuerliche Anderungen

Derzeit sind sowohl die Umgestaltung der
Gewerbesteuer als auch die Einkommen-
steuerreform Gegenstand intensiver poli-
tischer Diskussionen. Es ist zu erwarten,
dass eine Einfiihrung neuer Konzepte Aus-
wirkungen auf die Beteiligung haben wird.
Derzeit lassen sich diese nicht naher quan-
tifizieren. Sobald die Vorschlage als Gesetz
umgesetzt werden, werden die Gesellschaf-
ter entsprechend unterrichtet werden.

13.22 Steuerliches Gutachten

Das in Auftrag gegebene steuerliche Gut-
achten wird Interessenten nach Eingang
eines entsprechenden Auskunftsvertrages
zur Verfugung gestellt.
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14. Chancen und Risiken

Die Beteiligung an der Fondsgesellschaft ist
eine unternehmerische Beteiligung. Als Mit-
unternehmer tibernehmen die Investoren
rechtliche und wirtschaftliche Risiken, die
mit der Beteiligung an der Fondsgesell-
schaft und damit auch mit der moglichen
Herstellung und Verwertung der ausgewahl-
ten Filmprojekte verbunden sind. Die Ent-
wicklung des Wertes dieser Beteiligung ist
einerseits von den unternehmerischen Ent-
scheidungen der Investorengemeinschaft
selbst und andererseits von zukiinftigen,
nicht vorhersagbaren Entwicklungen abhan-
gig. Durch entsprechende Vertragsgestal-
tung (beispielsweise Ubereinstimmung zwi-
schen Lizenz- und Finanzierungsvertrag,
brancheniibliche Versicherung) ist dafir
gesorgt, dass bei vertragsgemaBer Erfil-
lung und regularem Geschaftsverlauf des
Projektes keine nennenswerten Risiken
entstehen konnen.

14.1 Filmproduktion

Um typischerweise wahrend des Herstel-
lungsprozesses bestehende Risiken abzusi-
chern, wird Avery Pix ein Versicherungspa-
ket abschlieBen, das die brancheniiblichen
Versicherungen umfasst. Die Fondsgesell-
schaft wird als zusatzliche Versicherte in
den Versicherungsvertragen aufgenommen.
Uber eine »Cast Insurance« wird das Risiko
versichert, dass die Dreharbeiten nicht
oder nicht rechtzeitig aufgrund von Krank-
heit, Verletzung oder Tod eines Schauspie-
lers beendet werden konnen. Die »Props,
Sets & Wardrobe Insurance« versichert
Requisiten, Kostiime und die Blihnenaus-
stattung gegen jede Art von Zerstorung
oder Verlust wahrend der Produktion. Die
daraus entstehenden Folgekosten (z. B.
Anmieten von Ersatzkostiimen, Bezahlung
von Schauspielern und Produktionsteam,
obwohl nicht gedreht werden kann, etc.)
werden von der »Extra Expense Insurance«
abgedeckt. Das Risiko des Verlustes oder
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der Zerstorung von sonstiger Ausstattung
wie Kameras, Kamerazubehor, Ton-

und Lichtgeraten etc. wird tber die
»Miscellaneous Equipment Insurance« ab-
gesichert. Die »Third Party Property
Damage Insurance¢ versichert Schaden

an Gegenstanden Dritter, die sich zum
Zeitpunkt der Beschadigung im Besitz des
Versicherten befinden, wohingegen die
»Third Party Liability Insurance« die Scha-
den an Gegenstanden Dritter abdeckt, die
sich zum Zeitpunkt der Beschadigung nicht
im Besitz des Versicherten befinden.

Im Rahmen einer »Faulty Stock, Faulty
Processing and Faulty Equipment Insuran-
ce« werden Risiken abgedeckt, die auf-
grund fehlerhaften Filmmaterials (bevor
damit gedreht wurde), fehlerhafter Filmauf-
bereitung oder fehlerhaften sonstigen Film-
geraten entstehen. Sobald mit Filmmaterial
gedreht worden ist, wird das Filmnegativ-
material Uber eine »Negative Insurance«
gegen Verlust versichert.

Eine so genannte »Errors & Omissions¢-Ver-
sicherung wird abgeschlossen, um eventu-
elle Anspriiche Dritter aus juristischen Ver-
saumnissen bei der Rechtesicherung abzu-
decken. Erfasst werden beispielsweise An-
spriiche aus Urheberrechtsverletzungen,
Personlichkeitsrechtsverletzungen und aus
der unerlaubten Verwendung von Titeln und
Ideen. Die Errors & Omissions-Versicherung
deckt auch Risiken aus der Verwertung des
jeweiligen Films ab.

Um Budgetiiberschreitungs- und Fertigstel-
lungsrisiken zu begegnen, hat die Fondsge-
sellschaften eine Fertigstellungsgarantie
(»Completion Bond«) abgeschlossen. Der
Fertigstellungsgarant libernimmt die tUber
die einkalkulierten Reserven hinausgehen-
den Kosteniberschreitungen sowie samtli-
che sonstigen Verpflichtungen im Zusam-
menhang mit der fristgerechten Fertigstel-
lung und Lieferung des Films.

Dies gilt auch fiir Betrage, die die Haftsum-
men der vorgenannten Versicherungen
Uibersteigen, sofern diese zu einer Kostenli-
berschreitung fihren.

Sollte der Fertigstellungsgarant in Anspruch
genommen werden, so erhalt er den geleis-
teten Betrag aus den FilmerlGsen erstattet.
Dies hat keinen Einfluss auf die Hohe der
fest vereinbarten Lizenzzahlungen.
Ausgenommen von der Fertigstellungs-
garantie sind Kosteniberschreitungen auf-
grund eines Nuklearkrieges.

Sollte einer der Filme nicht fertig gestellt
werden konnen, so wird zunachst die Rea-
lisierung eines Ersatzfilms angestrebt. Die-
ser Ersatzfilm muss dem urspriinglichen
Projekt, beispielsweise in Bezug auf Budget
und Erloserwartungen, vergleichbar sein.
Eventuelle Mehrkosten erhélt der Fertig-
stellungsgarant gemaB einer vereinbarten
Erlosbeteiligung erstattet. Kommt es zu
einer verzogerten Fertigstellung des Ersatz-
films, so kann daraus ein verspateter Erlos-
fluss resultieren.

Sollte auch die Herstellung eines Ersatz-
films nicht moglich sein, so erhalt die
Fondsgesellschaft einen Betrag von 100 %
des Budgets des urspriinglichen Films
erstattet. In Hohe der urspriinglich veran-
schlagten Filmherstellungskosten wiirden
steuerlich abzugsfahige Ausgaben aus der
Filmherstellung sowie die spateren Erlose
aus der Verwertung dieses Films entfallen.



14.2 Filmverwertung

In den Lizenzvertragen ist geregelt, dass
sich der Lizenznehmer in vollem Umfang fir
die Verwertung des Films verantwortlich
zeichnet. Werden durch seine Tatigkeit
oder die Handlungen eventueller Sublizenz-
nehmer Rechte Dritter verletzt, hat der
Lizenznehmer dieses Risiko zu tragen und
entsprechende brancheniibliche Versiche-
rungen abzuschlieBen. Dieses geschieht in
der Regel durch den Abschluss der »Errors
& Omissions«-Versicherung (siehe oben
Abschnitt 14.1 »Filmproduktion).

Um das Verwertungsrisiko zu vermeiden,
wurden die Lizenzzahlungen mit dem
Lizenznehmer vertraglich fest vereinbart.
Mogliche, liber die fest vereinbarten Zah-
lungen hinausgehende Einnahmen, hangen
vom Verwertungserfolg des realisierten
Filmprojekts in den diversen Verwertungs-
stufen und damit von der Akzeptanz des
Films beim Publikum ab.

14.3 Lizenznehmer

Grundsétzlich tragt die Fondsgesellschaft
wahrend der Laufzeit des Lizenzvertrags
das Risiko der Zahlungsunfahigkeit des
Lizenznehmers. Durch die Schuldiibernah-
me der HSH Nordbank besteht aber ein
liberschaubares Bonitatsrisiko.

14.4 Wshrung

Ein Wahrungsrisiko besteht nicht, da alle
Zahlungen aus den abgeschlossenen Ver-
tragen entweder durch Kurssicherungsge-
schéfte abgesichert sind oder auf der Basis
eines fest vereinbarten USD-Wechselkurses
in Euro erfolgen. Nur Erlosbeteiligungen,
die Uber die fest vereinbarten Mindestzah-
lungen hinausgehen, werden in US-Dollar
an den Lizenzgeber bezahlt. Insofern unter-
liegen diese Zahlungen einem Wahrungsri-
siko.

14.5 Anteilsfinanzierung

Die Ergebnisprognose wurde auf der Grund-
lage der obligatorischen, von HSH Nord-
bank angebotenen Anteilsfinanzierung
(fremdfinanzierte Einlage) erstellt.

Der Investor geht mit der Darlehensaufnah-
me ein Schuldverhaltnis ein, fiir das er per-
sonlich dem Darlehensgeber unbeschrankt
haftet, insbesondere fiir dessen Riick-
fiihrung. Die Riickfiihrung erfolgt aus einem
Teil der fest vereinbarten Schlusszahlung.
Diese ist durch die Schuldiibernahme von
HSH Nordbank abgesichert.

Fir die Anteilsfinanzierung ist ein fester
Zinssatz liber die gesamte Laufzeit verein-
bart; dadurch besteht kein Zinsanderungs-
risiko.

14.6 Schuldiibernahme

Fir die unter der Schuldiibernahme von
HSH Nordbank geschuldeten Betrage tragt
grundsatzlich die Fondsgesellschaft das
Bonitatsrisiko der Bank.

Fir den Fall der Zahlungsunfahigkeit der
HSH Nordbank tragt der Investor damit das
Risiko der nicht vollstandigen Riickfiihrung
seiner eigenfinanzierten Einlage und gege-
benenfalls das Risiko der personlichen In-
anspruchnahme aus der Anteilsfinanzierung.
HSH Nordbank hat das Recht, eventuell im
Zusammenhang mit der Schuldiibernahme
oder den Finanzierungsvertragen neu an-
fallende Steuern, Kosten oder Zinsausfall-
schaden in Abzug zu bringen.
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14.7 Vorzeitige Beendigung des
Lizenzvertrages

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung des
Lizenzvertrages hat der Lizenzgeber An-
spruch auf Zahlung aller ausstehenden
fixen Lizenzgebiihren einschlieBlich der fest
vereinbarten Schlusszahlung. Fiir den Fall,
dass es zu einem vorzeitigen Ubergang der
Rechte auf den Lizenznehmer kommt (vgl.
hierzu Abschnitt 12.8.6 »Vorzeitige Been-
digung/Ubertragung der Rechte«) hat der
Lizenzgeber weiterhin Anspruch auf samtli-
che ausstehenden fest vereinbarten Lizenz-
gebiihren inklusive der entsprechenden
Schlusszahlung.

Verlangt der Lizenzgeber in diesen Fallen
die Auszahlung der fest vereinbarten Be-
trage unter dem Lizenzvertrag, kann dies
unter Umstanden zu erhohten Kosten, ins-
besondere Vorfalligkeitsentschadigungen,
fihren.

Die Riickfiihrung der personlichen Anteils-
finanzierung ist jedoch in jedem Fall sicher-
gestellt.

14.8 Haftung der Kommanditisten

Sofern der Investor als Direktkommanditist
im Handelsregister eingetragen ist, die Haft-
einlage (5 % der Kommanditeinlage) aber
von ihm noch nicht geleistet wurde, haftet
er bis zur Hohe seiner Hafteinlage Dritten
gegeniiber unmittelbar. GemaB § 176 HGB
haftet der Kommanditist den Glaubigern fur
zwischen dem Eintritt und der Eintragung
ins Handelsregister begriindete Verbind-
lichkeiten mit seinem gesamten Vermagen.
Nach geleisteter Einzahlung der Hafteinlage
ist die unmittelbare Haftung des Komman-
ditisten ausgeschlossen. Die Investoren er-
bringen ihre Kommanditeinlage und damit
auch die Hafteinlage bereits bei Beitritt voll-
standig durch die eigen- und fremdfinan-
zierte Einlage. Eine Nachschusspflicht be-
steht nicht.
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Entnimmt oder erhalt der Investor Aus-
schiittungen, die sein Kapitalkonto unter
den Betrag seiner Hafteinlage sinken las-
sen, lebt seine unmittelbare Haftung in glei-
chem MaBe bis zur Hohe seiner Hafteinlage
wieder auf. Bei Eintritt der hier aufgefiihr-
ten beispielhaften Ergebnisrechnung ist
dies aufgrund des Aufwands aus der Film-
produktion ab dem Jahr 2003 der Fall.

Die Investoren, die sich als Treugeber an
der Fondsgesellschaft beteiligen, haften
nicht unmittelbar fiir Schulden der Fonds-
gesellschaft, sondern der Treuhandkom-
manditist. Im Treuhandvertrag ist aber ge-
regelt, dass der Treugeber den Treuhand-
kommanditisten von einer Haftung aus der
treuhanderischen Beteiligung freistellt.

14.9 Steuern und sonstige Kosten

Die dargestellten steuerlichen Grundlagen
entsprechen den aktuellen Gesetzen, der
Rechtsprechung sowie der derzeitigen Ver-
waltungspraxis. Dies schlieBt jedoch nicht
aus, dass sich diese steuerlichen Grundla-
gen, insbesondere die Auffassung der
Finanzverwaltung zu einzelnen Sachverhal-
ten, in der Zukunft andern werden. Soweit
dies zu negativen Auswirkungen bei der
Fondsgesellschaft und somit bei den Inves-
toren fiihrt, muss im Einzelfall entschieden
werden, ob und inwieweit die Finanzgerich-
te mit diesen Fragen beschaftigt werden
sollen.

Sollte die Herstellereigenschaft der Fonds-
gesellschaft nicht anerkannt werden, hatte
diese hinsichtlich der Produktionskosten
Anschaffungskosten, die Uber eine Laufzeit
von 50 Jahren abgeschrieben werden miis-
sten. Dies bedeutet, dass die Produktions-
kosten nicht zu den anfanglichen steuer-
lichen Verlusten fiihren wiirden. Gleiches
gilt fiir die Nebenkosten, die ebenfalls nicht
als sofort abzugsfahige Betriebsausgaben
behandelt werden konnten. Gleiches gilt,
wenn die Herstellereigenschaft der Inves-

toren nicht anerkannt werden wiirde.
Sollte das Vorliegen der Gewinnerzielungs-
absicht nicht anerkannt werden, kénnten
die anfanglichen Verluste von den Investo-
ren nicht geltend gemacht werden. Die
anschlieBenden Gewinne aus der Verwer-
tung der Filme kénnten trotzdem steuer-
pflichtig sein, wenn die Gewinnerzielungs-
absicht nur flr die Zeit nach der Herstel-
lungsphase anerkannt wird.

Sollten die Finanzbehdrde die Auffassung
vertreten, dass das vorliegende Beteili-
gungsangebot den einschrankenden Wir-
kungen des § 2 b EStG unterliegt, konnten
die Investoren die anfanglichen steuerlichen
Verluste aus der Herstellung der Filme
nicht geltend machen.

Sollten die von der Bundesregierung ge-
plante Begrenzung der Verrechenbarkeit
des gewerbesteuerlichen Verlustvortrages
(vgl. Abschnitt 13.14 »Gewerbesteuer«)
oder andere gewerbesteuerliche Verschar-
fungen umgesetzt werden, so wiirde sich
dieses nachteilig auf die Rendite sowie auf
die Liquiditatssituation der Gesellschaft
auswirken. Hier ware es erforderlich, dass
die Gesellschafter zwischen geeigneten
MaBnahmen zur Minimierung der Gewerbe-
steuerbelastung abwéagen. Die Prognose-
rechnung sieht keine Gewerbesteuerbelas-
tung der Fondsgesellschaft vor.

Die Wohnsitzfinanzamter der Investoren
haben die prognostizierten Ergebnisse bei
der Festsetzung der Einkommensteuervor-
auszahlungen und vorlaufig bei der Veranla-
gung zu berlicksichtigen, wenn von der
Fondsgesellschaft das so genannte Vorprii-
fungsverfahren beantragt wurde. Im Be-
reich der Wohnsitzfinanzamter kann es zu
Verzogerungen bei der Umsetzung der Ver-
waltungsanweisungen kommen, die von
den Prospektherausgebern nicht zu ver-
treten sind. In diesem Fall kann es zu zeit-
lichen Verzdgerungen der Steuererstattung
kommen. Aufgrund solcher Verzogerungen
wirde sich die prognostizierte Rendite ver-
ringern.



Die endgiiltige Anerkennung der steuer-
lichen Ergebnisse erfolgt jedoch erst durch
die jeweilige Veranlagung bzw. die AuBen-
prifung der Fondsgesellschaft. Die kalku-
lierten Ergebnisse konnen deshalb nicht
garantiert werden.

Sonstige Steuern, insbesondere eventuell
anfallende US-amerikanische Abzugssteu-
ern wie z. B. Quellensteuer, sind von der
Partei zu tragen, die diese verursacht und
sind daher unter Umstanden von der Fonds-
gesellschaft bzw. deren Gesellschaftern zu
tragen.

14.10 Gesellschaftsrechtliche
Risiken

In Gesellschafterversammlungen konnen
Beschliisse gefasst werden, die sich auf-
grund des Mehrheitsprinzips ergeben und
anschlieBend fiir alle Investoren verbindlich
sind. Dieses kann, insbesondere bei einer
Nichtwahrnehmung der vertraglich gewahr-
ten Stimmrechte, zur Einschrankung von
Investoreninteressen fiihren. Auch kdnnen
GroBinvestoren oder gegebenenfalls Plat-
zierungsgaranten die Beschlussfassung der
Gesellschafterversammlung maBgeblich
nach ihren Interessen beeinflussen, und

es besteht das Risiko, dass fiir bestimmte
Beschlisse die erforderliche Mehrheit der
Stimmen nicht erreicht wird.
Voraussetzung fiir die Durchfiihrung dieses
Beteiligungsangebots ist ein entsprechen-
der Beschluss auf der Gesellschafterver-
sammlung am 18.12.2003. Wie dieser aus-
sehen wird, kann nicht vorhergesagt werden.

Weiterhin besteht die Moglichkeit, dass die
Gesellschafterversammlung kommerziell
falsche Projekte zur Realisierung und Ver-
marktung auswahlt.

Sollte sich die Gesellschafterversammlung
entscheiden, statt Filme zu finanzieren oder
einen nicht riickzahlbaren Vertriebskosten-
zuschuss zu tatigen, die Riickzahlung des
Eigenkapitals zu beschlieBen, erfolgt die
Riickzahlung des Eigenkapitals nach Abzug
der im Prospekt ausgewiesenen und anfal-
lenden Projektentwicklungskosten (vgl. Ab-
schnitt 10 »Investitions- und Finanzierungs-
plan«) sowie der Optionsgebiihr (vgl. Ab-
schnitt 12.3 »Optionsvertrag).

14.11 Andere Rechtskreise

Einige Vertrage sind nach kalifornischem
bzw. US-amerikanischem Recht oder nach
anderem auslandischen Recht abgeschlos-
sen. Dies betrifft insbesondere den Options-
vertrag, die Produktionsdienstleistungsver-
trage, den Stoffrechteerwerb, die Fertig-
stellungsgarantievertrage und die Lizenz-
vertrage. Die in dieser Jurisdiktion gelten-
den gesetzlichen Regelungen finden im Fal-
le einer etwaigen Auseinandersetzung vor
Gericht Anwendung. Die Durchsetzung der
Anspriiche kann aufgrund der Unterschiede
zum deutschen Rechtssystem schwieriger
und kostenintensiver sein.

14.12 Verausserbarkeit
der Beteiligung

Die Beteiligung ist generell eine langfristige
Anlage. Entsprechend den gesellschafts-
rechtlichen Regelungen ist zwar ein vorzei-
tiger Verkauf der Beteiligung grundsatzlich
maoglich, die Fondsgesellschaft und die
Initiatoren ibernehmen aber keine Gewahr
fiir die VerauBerbarkeit der Beteiligung. Da
kein geregelter Markt zum Handel von der-
artigen Beteiligungen existiert, kann ein
vorzeitiger Verkauf deshalb schwierig bzw.
unter Umstanden unméglich sein. Im Ubri-
gen wird auf die dafiir wichtigen Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrages ver-
wiesen.

Des Weiteren kann die VerauBerungsmog-
lichkeit der Beteiligung aufgrund der even-
tuell im Fall der Anteilstubertragung anfal-
lenden Gewerbesteuer eingeschrankt sein.
Eventuell durch einen Gesellschafterwech-
sel ausgeloste Gewerbesteuerbelastungen
sind der Fondsgesellschaft vom Verursa-
cher zu erstatten.
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15. Prospektherausgabe

1. Initiator

Firma DaimlerChrysler Services Structured Finance GmbH

Griindung 17.12.1991

Handelsregister Amtsgericht Stuttgart, HRB 15126 (eingetragen seit dem 13.03.1992)

Sitz der Gesellschaft Stuttgart

Geschaftsjahr Kalenderjahr

Gegenstand der Gesellschaft Strukturierung, Konzeption, Vermarktung und Verwaltung von Kapitalanlagen,

Investitions- und Finanzierungsmodellen, insbesondere von Mobilien- und
Immobilienfonds, sowie die Verwaltung und Verwertung von Grundstiicken
und grundstiicksgleichen Rechten sowie von beweglichen Sachen und
Rechten aller Art.

Stammbkapital EUR 5.000.000,—

Gesellschafter 100 % DaimlerChrysler Vermogens- und Beteiligungsgesellschaft mbH
Diese Gesellschaft ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der
DaimlerChrysler AG.

Geschaftsfiihrer Norbert Johanning, Celle
Hans-Jurgen Zimmermann, Stuttgart
Die Geschaftsfiihrer vertreten die Gesellschaft gemeinsam.

KapitalmaBige und personelle Verflechtungen DaimlerChrysler Services Structured Finance GmbH ist zu 50 % beteiligt
- an der MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH, der personlich haftenden

Gesellschafterin der Fondsgesellschaft.

Der Geschaftsfiihrer der MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH,
Hans-Jiirgen Zimmermann, ist zugleich Geschaftsfiihrer der DaimlerChrysler
Services Structured Finance GmbH und der Aurum Beteiligungstreuhand-
gesellschaft mbH.
Der Geschaftsfiihrer der MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH, Holger Elsner,
ist zugleich Prokurist der DaimlerChrysler Services Structured Finance GmbH.
Weitere als die angegebenen kapitalmaBigen und personellen Verflechtungen
bestehen nicht.
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Firma

Handelsregister

Sitz der Gesellschaft
Geschaftsjahr

Gegenstand der Gesellschaft

Kommanditkapital
Komplementarin
Stammkapital
Kommanditisten

Geschaftsfiihrer

Beiratsmitglieder

Geschéftsumfang

KapitalmaBige und personelle Verflechtungen

2. Co-Initiator

HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG
Amtsgericht Miinchen, HRA 70856
Pullach
Kalenderjahr
Die Vermittlung, Entwicklung und Durchfiihrung von Leasinggeschaften,
sowie der Kauf, der Verkauf und die Vermietung von beweglichen und un-
beweglichen Wirtschafts- und Investitionsgiitern, insbesondere in der Form
des Leasing sowie die Durchflihrung aller damit mittelbar und unmittelbar
zusammenhadngenden Geschéfte, wie z. B. Projektentwicklung und Baube-
treuung von Immobilien.
EUR 18.000.000,—
HANNOVER LEASING Verwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen
EUR 26.000,—
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt 50,0 %
IVG Management GmbH, Bonn 25,0 %
Dipl.-Kaufmann Klaus-Werner Sebbel, Miinchen 14,0 %
Dr. Dierk Ernst, Icking 5,0 %
Dipl.-Volkswirt Klaus Laminet, Minchen 2,5 %
Stefan L. Volk, Miinchen 2,5 %
Dipl.-Volkswirt Friedrich Wilhelm Patt, Hofheim 1,0 %
Dr. Dierk Ernst, Icking
Friedrich Wilhelm Patt, Hofheim
Klaus-Werner Sebbel, Miinchen
Stefan L. Volk, Miinchen
Es vertreten jeweils zwei Geschéftsflihrer gemeinsam.
Heinz Riener, Vorstandsmitglied der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt, Vorsitzender
Dr. Dirk Matthey, Mitglied des Vorstands der IVG Immobilien AG,
Bonn, stellvertretender Vorsitzender
Dr. Eckart John von Freyend, Vorstandsvorsitzender der
IVG Immobilien AG, Bonn
Peter Kobiela, Vorstandsmitglied der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt
Klaus Laminet, Geschéftsfiihrender Gesellschafter der
INVESTA Projektentwicklungs- und Verwaltungs GmbH, Miinchen
Dr. Giinther Merl, Vorstandsvorsitzender der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt
Die Unternehmensgruppe Hannover Leasing verwaltete zum 31.12.2002
Leasing- und Mietvertrage mit einem Anschaffungswert von circa
EUR 10 Mrd. Seit Bestehen des Unternehmens investierten private und
institutionelle Anleger in Fonds der Unternehmensgruppe mit einem Inves-
titionsvolumen von EUR 9,2 Mrd. Es wurden 65 Projekte als Immobilien-Lea-
sing- bzw. Immobilien-Fonds mit Gesamtinvestitionskosten von EUR 4,6 Mrd.
und 71 Mobilien-Fonds (inklusive Betreibermodelle) mit einem Investitions-
volumen von EUR 3,6 Mrd. realisiert. Darliber hinaus initiierte Hannover
Leasing zehn Medienfonds mit einem Investitionsvolumen von EUR 993 Mio.
Eine testierte Leistungsbilanz kann angefordert werden.
Die HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG ist zu 50 % beteiligt
- an der MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH, der personlich haftenden
Gesellschafterin der Fondsgesellschaft,
und zu 100 % beteiligt
— an der Delta Vermietungsgesellschaft mbH, dem Platzierungsgaranten.
Der Geschaftsfiihrer der MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH, Dr. Dierk
Ernst, ist zugleich Geschaftsfiihrer der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG.
Der Geschaftsfiihrer der MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH, Andreas
Ahlmann, ist zugleich Prokurist der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG.
Weitere als die angegebenen kapitalmaBigen und personellen Verflechtungen
bestehen nicht.
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3. Prospektverantwortung

Die Prospektherausgeber, die
DaimlerChrysler Services Structured
Finance GmbH und die HANNOVER
LEASING GmbH & Co. KG, zeichnen sich fiir
dieses Angebot und alle darin enthaltenen
Angaben verantwortlich. Fiir den Inhalt die-
ses Prospektes sind die bis zum Redakti-
onsschluss bekannten oder den Prospekt-
herausgebern erkennbaren Sachverhalte
maBgebend. Alle Angaben und Berechnun-
gen in diesem Prospekt wurden mit groBer
Sorgfalt zusammengestellt und tiberpriift.
Sie entsprechen dem Planungsstand zum
Zeitpunkt des Redaktionsschlusses.

Eine Haftung fiir das Erreichen der prognos-
tizierten steuerlichen Ergebnisse und ihrer
wirtschaftlichen Folgen beim Gesellschafter
kann jedoch nicht iibernommen werden.
Alle mit der Konzeption, Priifung und
Durchfiihrung des Angebotes beauftragten
Personen und Gesellschaften haben ihre
Aufgabe mit berufsiiblicher Sorgfalt oder
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns
wahrgenommen. Gegenliber den Gesell-
schaftern haften sie jedoch nur bei grob
fahrlassiger oder vorsatzlicher Verletzung
der ihnen obliegenden Sorgfaltspflichten.
Sie haften insbesondere dann, wenn die
hier niedergelegten Voraussetzungen sich
durch Umstéande, die die beauftragten Per-
sonen hétten beeinflussen konnen, gean-
dert haben sollten. Die Haftung beschrankt
sich jedoch nur auf den Ersatz des unmit-
telbaren Schadens.

Prospektherausgabe

Die im Prospekt gemachten Angaben sollen
nach Ansicht der Prospektherausgeber den
Gesellschaftern eine wahre und vollstan-
dige Information lber die Kapitalanlage er-
moglichen. Der vorliegende Prospekt be-
riicksichtigt die Prospektinhalte nach dem
IDW-Standard: Grundséatze ordnungsge-
maBer Beurteilung von Prospekten liber
offentlich angebotene Kapitalanlagen

(IDW S. 4), der am 01.09.2000 vom IDW
verabschiedet wurde.

Die Prospektherausgeber weisen darauf
hin, dass nach diesem IDW-Standard auf
einen fiir ein Beteiligungsangebot erstellten
Prospektpriifungsbericht im Beteiligungsan-
gebot selbst nicht Bezug genommen wer-
den darf.

Das in Auftrag gegebene Steuergutachten
wird Interessenten nach Eingang eines ent-
sprechenden Auskunftsvertrages zur Ver-
flgung gestellt.

Die Herausgeber haben bei der Prospekt-
erstellung im Interesse der zukinftigen
Gesellschafter die von der Rechtsprechung
aufgestellten Anforderungen an die Pro-
spekte von Kapitalanlagen beachtet. Sie
versichern, insbesondere im Hinblick auf

§ 264 a StGB nach bestem Wissen und Ge-
wissen Uber erhebliche Umstande, die fiir
die Entscheidung iiber eine Beteiligung an
dieser Gesellschaft von Bedeutung sind,
keine unrichtigen Angaben gemacht und
keine nachteiligen Tatsachen verschwiegen
zu haben.

Soweit die Prospektherausgeber Aussagen
in diesem Prospekt nicht selbst erstellt
oder gepriift haben oder hierzu nicht in der
Lage waren, haben sie sich ausgewiesener
Berufstrager der entsprechenden Berufs-
gruppen bedient.

HSH Nordbank hat fiir die Investoren im
Rahmen des Beteiligungsangebots zur
Finanzierung der fremdfinanzierten Einlage
eine personliche Anteilsfinanzierung ver-
bindlich angeboten. AuBerdem hat sich
HSH Nordbank aufgrund einer Schuldiiber-
nahme verpflichtet, die fristgerechte Erfiil-
lung bestimmter Zahlungsverpflichtungen
des Lizenznehmers zu libernehmen. Uber
diese vertraglichen Verpflichtungen hinaus
bestehen keine weiteren Verantwortlichkei-
ten seitens HSH Nordbank. Das Kreditinsti-
tut hat nicht an der Konzeption dieses Be-
teiligungsangebots mitgewirkt. Es besteht
daher weder gegentiber HSH Nordbank
noch gegenuber allen Gesellschaften, die
zur selben Gruppe (sowie deren Niederlas-
sungen und Tochtergesellschaften) ge-
horen, Anspriiche, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Angaben des Pro-
spekts ergeben konnten.

In dem vorliegenden Beteiligungsangebot
werden die Herstellung und der Vertrieb
von Film- und Fernsehproduktionen be-
schrieben. Die Beteiligung an der MERADIN
Productions GmbH & Co. KG wird aus-
schlieBlich von der DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH sowie der
HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG und
nicht von New Line Cinema und/oder ihren
Mutter- oder Tochtergesellschaften oder
sonstigen mit ihr verbundenen Unterneh-
men angeboten. Jedwede Pflichten von
New Line Cinema oder ihrer Mutter- oder
Tochtergesellschaften oder sonstigen mit
ihr verbundenen Unternehmen gegeniiber
der Fondsgesellschaft bestehen ausschlieB-
lich gegentiiber dieser und beschranken
sich ausschlieBlich auf die Verpflichtungen,
die ausdricklich in den Produktions- und
Vertriebsvertragen eingegangen worden
sind. Weder New Line Cinema noch ihre
Mutter- oder Tochtergesellschaften oder
sonstige mit ihr verbundene Unternehmen
Ubernehmen eine andere Verantwortung im
Hinblick auf dieses Beteiligungsangebot.



Weder New Line Cinema noch ihre Mutter-
oder Tochtergesellschaften noch sonstige
mit ihr verbundene Unternehmen hatten
Zugang zum Prospekt des Beteiligungsan-
gebotes oder haben dieses Beteiligungsan-
gebot Uberpriift.

Weder New Line Cinema noch ihre Mutter-
oder Tochtergesellschaften oder sonstige
mit ihr verbundene Unternehmen waren an
der Erstellung des Beteiligungsangebotes
beteiligt.

Aus diesem Grund haften weder New Line
Cinema noch ihre Mutter- oder Tochterge-
sellschaften noch sonstige mit ihr verbun-
dene Unternehmen fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit des Beteiligungsangebotes
oder fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
von Angaben und Aussagen bezliglich
anderer Gesellschaften oder Unternehmen,
ihrer Geschaftstatigkeit, bezliglich der
Liquiditats- oder Renditeprognosen oder
des Filmgeschéfts im Allgemeinen.
Hinsichtlich der hier angebotenen Beteili-
gung an der Fondsgesellschaft geben
weder New Line Cinema noch ihre Mutter-
oder Tochtergesellschaften oder sonstige
mit ihr verbundene Unternehmen eine Emp-
fehlung flir oder gegen eine mogliche, im
Prospekt dargestellte, Beteiligung ab.

Datum der Herausgabe: November 2003

DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH

HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG
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Gesellschaftsvertrag der MERADIN
Productions GmbH & Co. KG

§ 1 Firma und Sitz
1. Die Firma der Gesellschaft lautet:

MERADIN Productions GmbH & Co. KG
2. Der Sitz der Gesellschaft ist Pullach.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

1. Gegenstand des Unternehmens ist die Entwick-
lung, Herstellung, Vermarktung und Verwertung/Lizen-
zierung von internationalen Filmprojekten sowie der
Erwerb, das Halten und die VerduBerung von direkten
und indirekten Beteiligungen an Gesellschaften, die mit
der Entwicklung, Herstellung, Vermarktung und Verwer-
tung/Lizenzierung von internationalen Filmprojekten
befasst sind.

2. Die Gesellschaft ist zur Durchfiihrung von samt-
lichen mit dem Gesellschaftszweck zusammenhangen-
den Geschéften berechtigt. Ausgenommen sind Tétig-
keiten oder Geschafte, die in § 34 ¢ GewO aufgefiihrt
sind.

§ 3 Gesellschafter, Beitritt

1. Personlich haftende Gesellschafterin ist die
MERIDIEN Verwaltungsgesellschaft mbH (kiinftig:
MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH) mit Sitz in
Pullach.

Die personlich haftende Gesellschafterin (nachste-
hend die geschéftsfiihrende Gesellschafterin) leistet kei-
ne Kapitaleinlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft
nicht beteiligt.

2. Kommanditistin und Treuhandkommanditistin
ist die Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH mit
einer anfanglichen Kommanditeinlage von EUR 500,-
(Treuh@nderin). Mit der ersten Erhdhung des Gesell-
schaftskapitals aufgrund des Abschlusses eines Treu-
handvertrages gemaB den nachfolgenden Bestimmun-
gen scheidet die Treuhanderin mit ihrer anfanglichen
Kommanditeinlage aus der Gesellschaft aus. Sie erhélt
keine {iber die Riickzahlung ihrer eingezahlten Einlage
hinausgehende Abfindungszahlung. Am Ergebnis des
laufenden Geschaftsjahres nimmt sie insofern nicht teil.

3. Die geschaftsfiihrende Gesellschafterin und die
Treuh&nderin sind berechtigt und von allen Gesellschaf-
tern unwiderruflich und unter Befreiung von den Be-
schrénkungen des § 181 BGB bevollmachtigt, zur
Durchfiihrung des Gesellschaftszweckes das Gesell-
schaftskapital durch Aufnahme weiterer Kommandi-

Gesellschaftsvertrag

tisten und/oder durch Erhéhung der Kommanditeinlage
der Treuhanderin unter Abschluss entsprechender Bei-
trittsvertrage auf insgesamt bis zu EUR 100.000.000,—
zu erhdhen. Die in das Handelsregister einzutragende
Haftsumme entspricht 5 % der auf den einzelnen Kom-
manditisten entfallenden Kommanditeinlage.

4. Die Beteiligung von Gesellschaftern kann auch
dadurch erfolgen, dass sich Gesellschafter als Treu-
handkommanditisten (nachstehend Treugeber genannt)
in der Weise beteiligen, dass die Treuhdnderin im eige-
nen Namen, jedoch flir Rechnung und im Treuhandauf-
trag des Treugebers Kommanditbeteiligungen im AuBen-
verhaltnis, also im Verhaltnis der Gesellschaft zu Drit-
ten, als einheitliche Kommanditbeteiligung tibernimmt
und hélt. Als Kommanditist der treuh@nderisch gehalte-
nen Beteiligungen wird allein die Treuh&nderin im Han-
delsregister eingetragen.

Die Treuhanderin ist berechtigt, ihren Komman-
ditanteil fiir eine Mehrzahl von Treugebern treuhénde-
risch zu halten und die aus dem von ihr gehaltenen
Kommanditanteil resultierenden Gesellschafterrechte,
soweit gesetzlich zuldssig, gespalten wahrzunehmen.

Im Verhdltnis der Gesellschafter zueinander und
zur Gesellschaft werden die Treugeber entsprechend
ihrer Anteile an der von der Treuhénderin gehaltenen
Kommanditbeteiligung unmittelbar berechtigt und ver-
pflichtet. Die Treugeber sind daher insoweit Gesell-
schafter i. S. dieses Gesellschaftsvertrages und als sol-
che berechtigt, sémtliche Gesellschafterrechte, insbe-
sondere das Recht zur Teilnahme an Gesellschafterver-
sammlungen und an Beschlussfassungen sowie die In-
formations- und Kontrollrechte selbst auszuiiben, soweit
nicht ausdriicklich eine andere Regelung getroffen ist.

5. Der Beitritt der neu eintretenden Gesellschafter
erfolgt auf der Grundlage eines gesonderten Beitritts-
vertrages.

Die geschéftsfiihrende Gesellschafterin und die
Treuhdnderin sind jeder einzeln, unter Befreiung von
den Beschréankungen des § 181 BGB ermachtigt und
bevollmachtigt, Beitrittsvertrage mit den Neugesell-
schaftern abzuschlieBen und den Beitritt weiterer
Kommanditisten bzw. die Erh6hung der Kommandit-
beteiligung der Treuhdnderin und deren Eintragung in
das Handelsregister zu bewirken. Mit der Annahme
eines Beitrittsangebotes eines Neugesellschafters
durch die geschéftsfiihrende Gesellschafterin oder die
Treuhdnderin ist das Gesellschaftsverhdltnis begriindet.
Des Zugangs der Annahmeerkldrung bedarf es zu deren
Wirksamkeit nicht.

Die Neugesellschafter sind daher mit Annahme
ihres Beitrittsangebotes Gesellschafter im Sinne dieses
Gesellschaftsvertrages und als solche berechtigt, samt-

liche Gesellschafterrechte, insbesondere das Recht zur
Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und Be-
schlussfassungen, soweit nicht ausdriicklich eine ande-
re Regelung getroffen ist, auszutiben.

Alle Beitritte von Gesellschaftern, die im Laufe des
Dezember 2003 erfolgen, gelten als mit Wirkung zum
1. Dezember 2003 erfolgt.

6. Als Kommanditisten und Treugeber kénnen der
Gesellschaft nur solche Personen beitreten, die ihren
Wohnsitz bzw. Sitz in Deutschland haben und weder
Staatsbiirger der USA oder Inhaber einer dauerhaften
Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis fiir die USA (Green-
card) sind, noch einen Wohnsitz in den USA oder einem
ihrer Hoheitsgebiete haben, die weder eine Kdrper-
schaft oder sonstige Einrichtung, organisiert unter dem
Recht der USA, oder eine sonstige Vermogensmasse
sind, deren Einkommen dem US-Steuerrecht unterliegt.

7. Gesellschafter oder Treugeber kann nur werden,
wer sich gegeniiber der Gesellschaft durch Ubersen-
dung einer Abschrift des Personalausweises bzw. des
Reisepasses identifiziert hat.

8. Die gemeinschaftliche Ubernahme eines Gesell-
schaftsanteiles durch Ehegatten oder durch eine Gesell-
schaft des biirgerlichen Rechts ist ausgeschlossen.

9. Die geschéftsfiihrende Gesellschafterin ist be-
rechtigt und von allen Gesellschaftern unwiderruflich
ermachtigt, unter Abschluss eines entsprechenden Bei-
trittsvertrages den Platzierungsgaranten oder einen von
ihm benannten Dritten als Kommanditisten aufzuneh-
men.

10. Alle, auch die im Wege des Anteilserwerbes
sowie der Rechtsnachfolge neu eintretenden Gesell-
schafter, bevollméachtigen mit ihrem Beitritt die ge-
schaftsfiihrende Gesellschafterin gem&B dem als Anlage
beiliegenden Formblatt, alle Anmeldungen zum Handels-
register vorzunehmen, wobei Anderungen des Formblat-
tes aufgrund besonderer Anforderungen des Registerge-
richtes oder Rechtsanderungen vorbehalten bleiben. Die
entsprechende Vollmacht ist der geschéftsfiihrenden
Gesellschafterin in notariell beglaubigter Form zu tiber-
geben. Die Kosten der Beglaubigung tragt der jeweilige
Gesellschafter. Soweit ein Gesellschafter trotz Mahnung
und Nachfristsetzung die Vollmacht nicht in der erfor-
derlichen Form vorlegt, kann der betroffene Gesell-
schafter nach Wahl der geschéftsfiihrenden Gesell-
schafterin aus der Gesellschaft ausgeschlossen oder auf
formgerechte Erteilung der Vollmacht verklagt werden.



§ 4 Erbringung der Kommanditeinlagen,
Gesellschafterkonten
1. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die gemaB
des Beitrittsvertrages geschuldete Einlage zu dem in
dem Beitrittsvertrag bestimmten Zeitpunkt zu leisten.

2. Die geschiftsfiihrende Gesellschafterin ist
berechtigt und unter Befreiung von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB bevollmachtigt, Gesellschafter, die
die eigenfinanzierte Einlage nicht rechtzeitig und voll-
standig leisten, durch einseitige Erklarung im Namen
der Gesellschaft und der iibrigen Gesellschafter riick-
wirkend aus der Gesellschaft auszuschlieBen oder zu
verlangen, dass der Gesellschafter seinen Anteil auf die
geschaftsfiihrende Gesellschafterin oder einen von ihr
benannten Dritten Ubertragt. Der Ausschluss wird mit
Zugang der AusschlieBungserklarung an die der Gesell-
schaft zuletzt genannte Adresse des jeweiligen Gesell-
schafters wirksam.

In diesem Fall stehen dem ausscheidenden Gesell-
schafter neben der Erstattung bereits geleisteter Zah-
lungen, abzliglich der im Zusammenhang mit seinem
Ausscheiden entstandenen Kosten sowie etwaiger Ver-
zugszinsen, keine weiteren Anspriiche gegen die Gesell-
schaft zu. Insbesondere nimmt der Gesellschafter nicht
am Ergebnis der Gesellschaft teil. Die geschéftsfiihren-
de Gesellschafterin ist unter Befreiung von den Be-
schrénkungen des § 181 BGB berechtigt, den Anteil des
ausscheidenden Gesellschafters an einen von ihr zu
benennenden Dritten zu libertragen. Der ausscheidende
Gesellschafter ist der Gesellschaft zur Zahlung der
durch die AusschlieBung entstandenen Kosten sowie
eines pauschalierten Schadensersatzes in Hohe von
25 % der Einlage verpflichtet. Dem Gesellschafter bleibt
der Nachweis eines geringeren Schadens vorbehalten.
Sofern die eigenfinanzierte Einlage nicht vollstandig
geleistet wurde, ist die geschéftsfiihrende Gesellschaf-
terin berechtigt, den Kapitalanteil des in Verzug gerate-
nen Gesellschafters auf den Betrag der geleisteten Zah-
lung herabzusetzen.

Unbeschadet der Moglichkeit des Ausschlusses
oder der Herabsetzung des Kapitalanteiles hat ein sau-
miger Gesellschafter der Gesellschaft auf die verspatete
Einzahlung seiner Einlage Verzugszinsen ab Félligkeit in
gesetzlicher Hohe gemaB § 288 BGB von 5 % p. a. liber
dem Basiszinssatz zu zahlen.

3. Fiir jeden Gesellschafter werden drei Kapital-
konten gefiihrt, die nicht verzinst werden.

Das Kapitalkonto | wird als Festkonto fiir die Kom-
manditeinlage der Gesellschafter gefiihrt. Es ist allein
maBgebend fiir alle Gesellschafterrechte, insbesondere
fiir das Stimmrecht, das Gewinnbeteiligungsrecht sowie
fiir den Anspruch auf das Auseinandersetzungsguthaben.

Eine Anderung des Kapitalkontos | kann nur durch ein-
stimmigen Gesellschafterbeschluss erfolgen.

Als Kapitalkonto Il wird fiir jeden Gesellschafter
ein Verrechnungskonto gefiihrt, auf welchem samtliche
nicht das Kapitalkonto | betreffende finanziellen Vorgéan-
ge zwischen der Gesellschaft und ihren Gesellschaftern
gebucht werden.

Erfolgt in Verlustjahren eine Belastung mit Verlust-
anteilen, so fiihrt das nicht zur Herabsetzung der tibri-
gen Kapitalkonten. Vielmehr sind die Verluste auf einem
besonderen Verlustvortragskonto zu buchen.

Uber die Verpflichtung zur Leistung des in der Bei-
trittserklarung vereinbarten Kapitalanteils hinaus {iber-
nehmen die Kommanditisten keine weitere Nachschuss-
oder sonstige Zahlungsverpflichtung; dies gilt auch fiir
den Fall der Liquidation.

§ 5 Dauer der Gesellschaft, Geschiftsjahr
1. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Dauer
geschlossen.

2. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

§ 6 Geschiaftsfiihrung, Vertretung

1. Zur alleinigen Geschaftsfiihrung und Vertretung
der Gesellschaft ist die geschéftsfiihrende Gesellschaf-
terin berechtigt und verpflichtet. Die {ibrigen Gesell-
schafter sind fiir die gesamte Dauer der Gesellschaft
von der Geschéftsfiihrung und der Vertretung der Ge-
sellschaft ausgeschlossen, sofern in diesem Gesell-
schaftsvertrag nicht anderes bestimmt ist. Bei der Ge-
schéftsfiihrung ist die Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
mannes zu beachten. Die personlich haftende Gesell-
schafterin wird von dem Wettbewerbsverbot nach § 161
Abs. 2, § 112 HGB sowie von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit. Die Befreiung von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB erstreckt sich nach MaBgabe des
Gesellschaftsvertrages der geschéftsfiihrenden Gesell-
schafterin auch auf deren Geschaftsfiihrer.

Die Geschiéftsfiihrung erstreckt sich auf die Vor-
nahme aller Rechtsgeschéfte und Rechtshandlungen,
die zum gewdhnlichen Betrieb des Handelsgewerbes
der Gesellschaft gehdren, insbesondere die Durch-
fiihrung und Abwicklung der Filmproduktionen, das
Halten, die VerduBerung und die Verwaltung von Betei-
ligungen an Filmproduktionstochterunternehmen, die
Durchfiihrung der Ausschiittungen an die Komman-
ditisten und die Wiederanlage von Guthabensbetragen
des Gesellschaftsvermdgens (§ 6 Abs. 4).

2. Die geschiftsflihrende Gesellschafterin kann
durch einen gesonderten Geschéftsbesorgungsvertrag
im Namen und fiir Rechnung der Gesellschaft einem
Dritten Tétigkeiten der Geschaftsfiihrung tibertragen

und ihm die erforderliche Vollmacht erteilen; die Leitung
der Gesellschaft als solche und die damit verbundene
Verantwortlichkeit miissen in jedem Fall bei der ge-
schéftsfiihrenden Gesellschafterin verbleiben.

3. Zur Vornahme von Handlungen und MaBnah-
men, die liber den gewohnlichen Betrieb des Handels-
gewerbes der Gesellschaft hinausgehen, bedarf die ge-
schéftsfiihrende Gesellschafterin der vorherigen Zustim-
mung der Gesellschafterversammlung. Insbesondere
bediirfen folgende Geschéfte und Handlungen der Zu-
stimmung der Gesellschafterversammilung:

- Ubernahme von Biirgschaften, Abschluss von
Garantievertragen, Schuldbeitritte, Abgabe von
Patronatserkldrungen und die Ubernahme jeg-
licher sonstiger Sicherheiten einschlieBlich sol-
cher zugunsten von Gesellschaftern;

- Fiihrung von Aktivprozessen und prozessbeen-
denden Handlungen und Erkldrungen ab einem
Streitwert von EUR 50.000,-;

— alle sonstigen Uber den in § 2 definierten Gegen-
stand des Unternehmens hinausgehenden Ge-
schafte;

- Eingehen von Verbindlichkeiten im Rahmen des
laufenden Geschafts, soweit daraus Verpflich-
tungen in Hohe von EUR 50.000,- und dariiber
entstehen konnen;

- die Umwandlung (Verschmelzung, Spaltung, Ver-
mogensiibertragung, Formwechsel) der Gesell-
schaft.

4. Vorbehaltlich der in § 6 Abs. 3 getroffenen
Regelung bedarf insbesondere nicht die Vornahme fol-
gender Geschafte und MaBnahmen einer Zustimmung:

- Abschluss von Kredit- bzw. Darlehensvertragen,
die zur Finanzierung des in Ausiibung des in § 2
definierten Unternehmensgegenstandes zu
marktiiblichen Konditionen abgeschlossen bzw.
prolongiert werden;

= Abschluss von Dienstvertrdgen mit einer Ver-
glitung von weniger als EUR 250.000,- p.a.;

— Abschluss eines Geschéftsbesorgungsvertrages
(vgl. § 6 Abs. 2);

- Durchflihrung, Verwaltung, VerduBerung und
Abwicklung eingegangener Gesellschaftsbetei-
ligungen;

— die Festgeldanlage und jede sonstige Wiederan-
lage von Guthabensbetrdgen des Gesellschafts-
vermdgens zu marktiiblichen Konditionen mit
nahezu vergleichbaren geringen Risiken und im
Rahmen der Verwaltung und Nutzung eigenen
Kapitalvermdgens;
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- Fiihrung von Aktivprozessen gegen Gesellschaf-
ter auf Leistung ihrer Einlage und gegen den
Platzierungsgaranten auf Erfiillung seiner Ver-
pflichtungen unter der Platzierungsgarantie;

- die Umwandlung (Verschmelzung, Spaltung, Ver-
mogenstiibertragung, Formwechsel) der bzw. ein-
zelner verbundener Unternehmen.

Die geschaftsfiinrende Gesellschafterin ist berech-
tigt und von allen Gesellschaftern erméchtigt, alle Hand-
lungen vorzunehmen und Erklarungen gegeniiber dem
Handelsregister abzugeben, die zur Verlegung des Sit-
zes der Gesellschaft erforderlich sind.

5. Jeder Gesellschafter bevollméchtigt mit seinem
Beitritt — jeweils einzeln — die Gesellschaft, die ge-
schaftsfiinrende Gesellschafterin und die Treuhénderin
zur Verminderung oder Befreiung von Quellensteuern
und anderen ausldndischen Steuern Antrége bei Finanz-
verwaltungen zu stellen, Erklarungen in seinem Namen
abzugeben und das Vertreterhandeln — soweit sachdien-
lich — in der jeweils geforderten Form auf eigene Kosten
zu genehmigen.

§ 7 Beirat

1. Die Gesellschafterversammlung kann einen
Beirat wahlen, der aus bis zu drei Mitgliedern bestehen
soll. Die Mitglieder des Beirates diirfen nicht zur
DaimlerChrysler Services Structured Finance GmbH
oder zur HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG gehdren
oder aus deren unmittelbarem Umfeld stammen, miis-
sen nicht Gesellschafter sein und sollen {iber Know-how
im Bereich der Filmproduktion verfiigen. Die geschafts-
fiihrende Gesellschafterin hat das Recht, eine als Bei-
ratsmitglied vorgeschlagene Person aus wichtigem
Grund abzulehnen. Ein wichtiger Grund kann in einer
vertraglichen Beziehung zu Konkurrenzunternehmen der
DaimlerChrysler Services Structured Finance GmbH oder
der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG bestehen.

2. Die Beiratsmitglieder werden auf der auBeror-
dentlichen Gesellschafterversammlung gemaB § 11
dieses Gesellschaftsvertrages fiir die Zeit bis zu der
dritten ordentlichen Gesellschafterversammlung be-
stellt, die auf ihre Wahl folgt. Wiederwahl ist zul&@ssig.
Scheidet ein Beiratsmitglied wahrend seiner Amtszeit
aus, kann auf der nachsten ordentlichen Gesellschafter-
versammlung fiir die restliche Amtszeit ein Nachfolger
gewadhlt werden.

3. Bis zur Wahl eines ordentlichen Beirats kann die

geschéftsfiinrende Gesellschafterin einen vorldufigen
Beirat bestellen.
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4. Der Beirat fasst seine Beschliisse mit einfacher
Mehrheit. Er ist beschlussfahig, wenn zu Sitzungen ord-
nungsgemaB geladen wurde. Sitzungen sollen grund-
séatzlich in der Form von Telefonkonferenzen stattfinden.
Der Beirat gibt sich selbst eine Geschéaftsordnung und
wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden.

5. Aufgabe des Beirats ist die Uberwachung der
Durchfiihrung der Beschliisse der Gesellschafterver-
sammlung und die Unterstiitzung und Beratung der
Geschéftsfiihrung in Bezug auf die Filmproduktionen
und ggf. die Filmproduktionen der verbundenen Produk-
tionsgesellschaften. Hierzu kann der Beirat seine Zu-
stimmung oder Ablehnung zu Entscheidungen zur Aus-
wahl von Schauspielern und anderen kreativen Elemen-
ten erkldren, bei der Probenvorfiihrung der Filme teil-
nehmen, und sé@mtliche anderen Zustimmungs- und
Ablehnungserklarungen in Bezug auf Fragen der Film-
herstellung fiir alle Gesellschafter abgeben, es sei denn,
die einzelne Erklarung hatte Budgetauswirkungen von
mehr als USD 5 Millionen. In letzterem Falle, bei unter-
schiedlicher Ansicht liber Entscheidungen zur Auswahl
von Schauspielern und anderer kreativ Mitwirkender
oder bei sonstigen Unstimmigkeiten zwischen Beirat
und Geschaftsfiihrung sind der Beirat und die Geschéfts-
fiihrung berechtigt, der Gesellschafterversammlung
einen Beschlussvorschlag zu unterbreiten.

6. Der Beirat ist nicht berechtigt, der geschafts-
fiihrenden Gesellschafterin Weisungen zu erteilen. Er
kann jedoch von der Geschiftsfiihrung Berichterstat-
tung iiber einzelne Geschéftsfiihrungsangelegenheiten
verlangen und eines seiner Mitglieder oder einen sach-
verstandigen Dritten auf Kosten der Gesellschaft be-
auftragen, die Geschéftsbiicher der Gesellschaft ein-
zusehen und Bericht zu erstatten.

7. Die Mitglieder des Beirats nehmen an den
Gesellschafterversammlungen teil. Auf Verlangen des
Beirats nimmt die geschéftsfiihrende Gesellschafterin
oder ein von ihr zu benennender Vertreter an den Bei-
ratssitzungen teil.

8. Der Beirat ist kein Organ im Sinn des Aktien-
rechts. Seine Mitglieder haften nur fiir Vorsatz oder gro-
be Fahrlassigkeit. Schadensersatzanspriiche der Gesell-
schafter verjahren drei Jahre nach Kenntniserlangung
von dem ersatzpflichtbegriindenden Sachverhalt, soweit
sie nicht kraft Gesetzes einer kiirzeren Verjahrungsfrist
unterliegen. Die Haftung eines Beiratsmitglieds ist aus-
geschlossen, soweit es {iberstimmt worden ist.

9. Uber die vom Beirat gefassten Beschliisse sind
Niederschriften anzufertigen, die von den Beiratsmit-
gliedern zu unterzeichnen sind.

10. Wahrend der Filmproduktion wird dem Beirat
eine Vergiitung fiir sein filmtechnisches Know-how ge-
zahlt, deren Hohe die erste Gesellschafterversammlung
festlegt. Nachgewiesene notwendige Auslagen, die ihm
im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit entstehen, wer-
den ihm von der Gesellschaft erstattet.

11. Der Beirat der Gesellschaft bildet zugleich den
Beirat derjenigen Gesellschaften, an denen die Gesell-
schaft beteiligt ist. Die geschéftsfiihrende Gesellschaf-
terin ist beauftragt, dies umzusetzen.

§ 8 Gesellschafterversammlung

1. Die Einberufung von Gesellschafterversammlun-
gen erfolgt durch die geschaftsfiihrende Gesellschafterin.

Die Einberufung erfolgt unter Bekanntgabe von
Ort, Zeit und der Tagesordnung schriftlich oder fern-
schriftlich an jeden Gesellschafter an seine zuletzt der
Gesellschaft bekannt gegebene Anschrift mit einer Frist
von mindestens zwei (2) Wochen. Der Tag der Absendung
des (Fern-)Schreibens und der Tag der Versammlung
werden bei der Fristberechnung nicht mitgerechnet.

2. Die ordentliche Gesellschafterversammlung
findet jahrlich nach Aufstellung des Abschlusses fiir
das vorangegangene Geschéftsjahr statt.

Die geschiftsfiihrende Gesellschafterin hat
dabei iiber das abgelaufene Geschéftsjahr zu berichten
und die Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrechnung vor-
zulegen.

3. AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen
sind auBer in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen
einzuberufen, wenn es im Interesse der Gesellschafter
erforderlich ist und dies von einem oder mehreren
Gesellschaftern verlangt wird, der bzw. die mindestens
zwanzig (20) vom Hundert der Stimmen der Gesell-
schaft auf sich vereinigen, oder wenn der Beirat oder
die geschaftsfiihrende Gesellschafterin es verlangt. Sie
konnen auch per Telefax oder per E-mail einberufen
werden.

Die Einberufungsfrist betrégt hierbei eine (1)
Woche, wobei der Tag der Absendung des (Fern-)Schrei-
bens und der Tag der Versammlung nicht mitgerechnet
werden. Sollte es aus produktionstechnischen Griinden
ausnahmsweise erforderlich sein, so kann die Einberu-
fungsfrist noch weitergehend verkiirzt werden. Im Ubri-
gen gelten die Bestimmungen iiber die Einberufung der
ordentlichen Gesellschafterversammlung entsprechend.



4. Die Gesellschafterversammlung ist beschluss-
fahig, wenn an ihr Gesellschafter beteiligt oder vertreten
sind, die mindestens flinfundsiebzig (75) vom Hundert
der Stimmen der Gesellschaft auf sich vereinigen und
die personlich haftende Gesellschafterin anwesend oder
vertreten ist.

5. Jeder Gesellschafter kann sich in der Gesell-
schafterversammlung durch einen mit schriftlicher Voll-
macht versehenen anderen Gesellschafter, die Treu-
handerin (§ 3 Abs. 2) oder ein von Berufs wegen zur
Verschwiegenheit verpflichtetes Mitglied der steuer-
oder rechtsberatenden Berufe vertreten lassen; das
Recht auf eigene Teilnahme bleibt davon unberiihrt. Fiir
die Hinzuziehung einer dieser Personen bedarf es ihres
Identitatsnachweises; die Hinzuziehung anderer Perso-
nen ist ausgeschlossen. Bei der Gesellschafterversamm-
lung nicht anwesende oder nicht anderweitig vertretene
Kommanditisten und Treugeber werden nach MaBgabe
des Treuhand- und Beteiligungsverwaltungsvertrages
stets durch die Treuh&nderin vertreten.

6. Ist eine ordnungsgemaB einberufene Gesell-
schafterversammlung beschlussunfahig, so hat die
geschéftsfiihrende Gesellschafterin innerhalb von zwei
(2) Wochen die Gesellschafterversammlung mit einer
Frist von mindestens einer (1) Woche erneut zur Be-
schlussfassung liber die gleichen Tagesordnungspunkte
einzuberufen. Die so einberufene Gesellschafterver-
sammlung ist ohne Riicksicht auf die Anzahl der anwe-
senden oder vertretenen Gesellschafter, allerdings
unter Beschrankung auf die in der Tagesordnung ange-
gebenen Punkte, beschlussfahig. Darauf ist in der Ein-
berufung ausdriicklich hinzuweisen.

7. Die Gesellschafterversammlung wird vorbehalt-
lich der Wahl eines anderen Versammlungsleiters mit
einfacher Mehrheit der anwesenden Gesellschafter
durch die geschéftsfiihrende Gesellschafterin geleitet.

8. Uber die Gesellschafterversammlung — insbhe-
sondere lber die gefassten Beschliisse - ist eine Nie-
derschrift zu fertigen, die von dem Leiter der Gesell-
schafterversammlung zu unterzeichnen und allen Ge-
sellschaftern zuzuleiten ist. § 10 Abs. 5 Sétze 2 bis 4
gelten entsprechend.

9. Gesellschafterversammlungen der Gesellschaft
kdnnen auch zusammen mit Gesellschafterversammlun-
gen von verbundenen Unternehmen abgehalten werden,
sofern die Gesellschaft direkt oder indirekt alle stimm-
berechtigten Kapitalanteile an solchen Gesellschaften
hélt.

10. Soweit das Verhaltnis zwischen Treugeber und
Treuhanderin gesellschaftsrechtlich gewertet wird, kann
jede Gesellschafterversammlung der Gesellschaft mit
den Gesellschafterversammlungen zwischen der Treu-
handerin und den jeweiligen Treugebern verbunden wer-
den.

§ 9 Gegenstand der Gesellschafterversammlung
Die Gesellschafterversammlung beschlieBt tiber

— die Wahl des Abschlusspriifers;

- die Feststellung des Jahresabschlusses;

- die Erhdhung des Gesellschaftskapitals fiir
weitere Filmproduktionsvorhaben und Lizenz-
und Verwertungsgeschéfte;

- die Hohe der an die Gesellschafter vorzuneh-
menden Ausschiittungen, wobei die planméaBige
Riickfiihrung der fremdfinanzierten Einlage der
Gesellschafter sowie die Bildung einer ange-
messenen Liquiditatsreserve sichergestellt sein
miissen;

- die Entlastung der geschaftsflihrenden Gesell-
schafterin flir das abgelaufene Geschéftsjahr;

- die Auflosung der Gesellschaft;

— Ausschluss von Gesellschaftern vorbehaltlich
der Regelungen in §§ 3 Abs. 10, 4 Abs. 2;

- die Anderung des Gesellschaftsvertrages sowie

— alle sonstigen ihr in diesem Vertrag zur Be-
schlussfassung zugewiesenen sowie ihr von der
geschéftsfiihrenden Gesellschafterin oder dem
Beirat zur Beschlussfassung vorgelegten Ange-
legenheiten.

§ 10 Gesellschafterbeschliisse

1. Entscheidungen in Angelegenheiten der Gesell-
schaft treffen die Gesellschafter durch Beschliisse.
Gesellschafterbeschliisse werden in Gesellschafterver-
sammlungen oder in schriftlicher bzw. fernschriftlicher
Form (Umlaufverfahren) gefasst.

2. Der Abhaltung einer Gesellschafterversamm-
lung bedarf es nicht, wenn die geschiftsfiihrende Ge-
sellschafterin eine Beschlussfassung in (fern-)schriftli-
cher Form verlangt. Die Aufforderung hierzu ist unter
Mitteilung samtlicher Beschlussgegenstande mit einem
Beschlussvorschlag, des genauen Verfahrens sowie der
Frist zur Stimmabgabe einschlieBlich des letzten Ab-
stimmungstages an die Gesellschafter zu richten. Die
Frist zur Stimmabgabe muss mindestens drei (3)
Wochen, bei auBerordentlichen Beschlussfassungen
mindestens eine (1) Woche betragen, wobei der Tag der
Absendung der Aufforderung zur Stimmabgabe und der
letzte Abstimmungstag nicht mitgerechnet werden.
Berlicksichtigt werden nur Stimmabgaben, die bis zum

letzten Abstimmungstag bei der Gesellschaft eingegan-
gen sind. Die Nichtbeantwortung der Aufforderung zur

Stimmabgabe gilt ebenso wie verspétet eingegangene

Stimmabgaben als Enthaltung; abweichende Vereinba-
rungen im Treuhandverhaltnis sind zul&ssig.

3. Die geschéftsfiihnrende Gesellschafterin ist be-
rechtigt, im Einzelfall und nach eigenem Ermessen, im
Umlaufverfahren die Frist zur Abgabe der Stimmen ein-
malig und angemessen, langstens bis zu acht (8)
Wochen nach Ablauf der ersten Frist zur Stimmabgabe,
zu verlangern, um den fristgerechten Eingang weiterer
Stimmabgaben zu ermdglichen. Voraussetzung ist, dass
mit der ersten Ladung auf diese Mdglichkeit hingewie-
sen wurde und die Fristverldngerung mit oder nach Ab-
lauf der ersten Frist zur ersten Stimmabgabe den Ge-
sellschaftern mitgeteilt wird.

4. Beschliisse im Umlaufverfahren sind mit Ein-
gang der erforderlichen Stimmen bei der Gesellschaft
mit Ablauf des letzten Abstimmungstages gefasst, ggf.
unter Beriicksichtigung der nach Abs. 3 verldngerten
Frist. Gesellschafterbeschliisse im Umlaufverfahren sind
nur wirksam, wenn mindestens 30 % der Stimmen aller
Gesellschafter an der Abstimmung teilnehmen (Betei-
ligungsquorum). Mehrheitserfordernisse nach Abs. 6
bleiben hiervon unberiihrt.

5. Uber die im Umlaufverfahren gefassten Be-
schliisse hat die geschéftsfiihrende Gesellschafterin
eine Niederschrift zu fertigen und diese den Gesell-
schaftern zuzuleiten. Die Niederschrift gilt als geneh-
migt, wenn nicht innerhalb eines Monats nach ihrem
Zugang schriftlich unter Angabe der Griinde Wider-
spruch bei der Gesellschaft eingelegt wird. Die Unwirk-
samkeit von Beschliissen kann nur innerhalb einer Aus-
schlussfrist von einem Monat nach Zugang der Nieder-
schrift durch Klage geltend gemacht werden. Nach
Ablauf der Frist gilt ein etwaiger Mangel als geheilt.

6. Gesellschafterbeschliisse werden, soweit das
Gesetz oder der Gesellschaftsvertrag nicht eine andere
Mehrheit vorsehen, mit der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst. Stimmenthaltungen gelten als nicht
abgegebene Stimmen. Bei Stimmengleichheit gilt ein
Antrag als abgelehnt.

Soweit dieser Gesellschaftsvertrag eine qualifizier-
te Mehrheit vorsieht, besteht diese aus den Stimmen
der geschéftsfiihrenden Gesellschafterin sowie so viel
weiteren Stimmen, dass mindestens fiinfundsiebzig (75)
von Hundert aller gesellschaftsvertraglich vorhandenen
Stimmen erreicht sind.
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7. Folgende Beschliisse bediirfen der qualifizierten
Mehrheit:

- der Ausschluss eines Gesellschafters,

- die Auflosung der Gesellschaft,

- die Anderung des Gesellschaftsvertrages,

- die Erteilung der Zustimmung zu nach § 6 Abs. 3
zustimmungspflichtigen Geschaften.

8. Beschliisse, die eine Nachschusspflicht begriin-
den, bediirfen der Zustimmung aller Gesellschafter.

Stimmen lediglich einzelne Gesellschafter der Be-
schlussfassung zu, so konnen diese statt eines Nach-
schusses eine weitere Erhdhung des Gesellschaftskapi-
tals im Rahmen einer zweiten Tranche beschlieBen. Die
Gesellschafter dieser Tranche nehmen an den Ergebnis-
sen der Gesellschaft in dem Umfang teil, wie sich das
Kapital dieser zweiten Tranche zum Gesamtkapital der
Gesellschaft darstellt. Die Beteiligung der Gesellschafter
der ersten Tranche reduziert sich entsprechend. Im
Innenverhéltnis der jeweiligen Tranchen verbleibt es
bei der Beteiligung nach den jeweiligen Quoten.

9. Je EUR 500,- Beteiligung am Gesellschaftskapi-
tal gewdhren eine Stimme. Personlich haftenden Gesell-
schaftern, die nicht am Gesellschaftskapital beteiligt
sind, steht je eine Stimme zu. Ein Gesellschafter kann
fiir seine Kapitalanteile nur eine einheitliche Stimme ab-
geben. Ein Bevollméchtigter, der mehrere Gesellschafter
vertritt, kann entsprechend der ihm erteilten Weisungen
voneinander abweichende Stimmen abgeben.

§ 11 AuBerordentliche Gesellschafterversammlung

am 18. Dezember 2003

1. Am 18. Dezember 2003 findet um 10 Uhr in
den Raumen der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG
in Pullach im Isartal, Wolfratshauser StraBe 49, eine Ge-
sellschafterversammlung der Gesellschaft statt, die
gemeinsam mit Gesellschafterversammlungen der Treu-
geber abgehalten werden soll. Neben der Mdglichkeit
der personlichen Teilnahme oder Vertretung geméaB § 8
Abs. 5 dieses Gesellschaftsvertrages wird die Gesell-
schaft die technischen Voraussetzungen dafiir schaffen,
dass die Gesellschafter auch iiber das Internet an der
Beschlussfassung teilnehmen kdnnen.

2. Auf dieser Gesellschafterversammilung soll iiber
folgende Beschlussgegensténde entschieden werden:

- weitere Entwicklung, Produktion und Vermark-
tung der den Gesellschaftern in ihren wirtschaft-
lichen und kreativen Rahmenbedingungen vorge-
stellten Filmprojekte;
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- Kapitalerhhung oder Aufnahme von Darlehen
durch die Gesellschaft, sofern das zur Verfligung
stehende Kommanditkapital zur Durchfiihrung
der ausgewahlten Filmprojekte nicht hinreichend
ist, bzw. Herabsetzung des Kommanditkapitals
bzw. alternative Mittelverwendung, sofern die
zur Durchfiihrung der ausgewahlten Filmprojekte
erforderlichen finanziellen Mittel das zur Verfi-
gung stehende Kommanditkapital nicht aus-
schopfen;

— Wahl eines Beirats gemaB § 7;

- alle weiteren zur Durchfiihrung dieser Beschliisse
erforderlichen Entscheidungen.

3. Ungeachtet der Bestimmungen in § 8 Abs. 1
wird fiir diese Gesellschafterversammlung keine sepa-
rate schriftliche Einladung versandt werden. Die Gesell-
schafter kénnen ab dem 1. Dezember 2003 alle zur Teil-
nahme und Abstimmung erforderlichen Informationen
und Dokumente einschlieBlich der aktualisierten Tages-
ordnung von einer fiir diesen Zweck eingerichteten
Internetseite abrufen. Auf ausdriicklichen Wunsch wer-
den den Gesellschaftern, die ihr Einverstandnis zur Kon-
taktaufnahme auf diesem Wege erklart haben, die not-
wendigen Informationen zur Teilnahme und Abstimmung
per E-Mail zugesandt.

4. Sofern Gesellschafter nicht persdnlich, durch
einen anderen Vertreter oder per Internet an der Be-
schlussfassung teilnehmen, werden sie nach MaBgabe
dieses Gesellschaftsvertrages durch die Treuh@nderin
vertreten.

Die Treuhanderin wird diese Vollmacht nach be-
sonderer Weisung der vertretenen Gesellschafter, im
Ubrigen auf der Grundlage der Aussprache und nach
dem Eindruck des Verlaufs der Diskussion auf der Ge-
sellschafterversammlung, im Interesse der vertretenen
Gesellschafter nach pflichtgemaBem Ermessen aus-
liben. Die Treuhanderin wird hierbei grundsatzlich mit
der Prasenz- und Weisungsmehrheit abstimmen.

5. Die Gesellschafter stimmen bereits mit ihrem
Beitritt zur Gesellschaft der Abhaltung dieser auBeror-
dentlichen Gesellschafterversammlung in der hier
beschriebenen Form zu.

6. Macht ein Gesellschafter nach der Abstimmung
noch wirksam von seinem Recht zum Widerruf seiner
Beitrittserklarung Gebrauch, so bleibt seine Stimmabga-
be wirksam.

7. Sollte der erreichte Platzierungsstand einen
friiheren Termin fiir die Durchflihrung einer auBeror-
dentlichen Gesellschafterversammlung zulassen, wird
diese mit einer Einberufungsfrist von einer (1) Woche
schriftlich einberufen, wobei der Tag der Absendung der
Einladung und der Tag der Versammlung nicht mitge-
rechnet werden. Diese Einladung wird Angaben zu Zeit
und Ort der Gesellschafterversammlung sowie die wei-
teren zur Vorbereitung und Teilnahme an der Gesell-
schafterversammlung erforderlichen Informationen ent-
halten. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen dieses
§ 11 fiir diese Gesellschafterversammlung entsprechend.

§ 12 Kontroll- und Einsichtsrechte der Gesell-
schafter, Ersatzanspriiche und Zuriickbe-
haltungsrechte der Gesellschaft
1. Die Gesellschafter haben liber § 166 HGB hin-

aus das Recht, die Handelsbiicher und Papiere der Ge-
sellschaft durch einen Angehdrigen der steuerbera-
tenden oder wirtschaftspriifenden Berufe oder einer
entsprechenden Gesellschaft auf eigene Kosten ein-
sehen zu lassen.

2. Die personlich haftende Gesellschafterin darf
dann gegeniiber einem Kommanditisten oder Treugeber
die Erteilung von Auskiinften und die Einsichtnahme in
die Biicher und Schriften der Gesellschaft verweigern,
wenn zu befiirchten ist, dass der Kommanditist/Treuge-
ber diese Rechte zu gesellschaftsfremden Zwecken aus-
tibt und dadurch der Gesellschaft ein Nachteil droht.

3. Alle Gesellschafter haben tber vertrauliche An-
gaben und Geheimnisse der Gesellschaft, namentlich
Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse, Dritten gegeniiber
Stillschweigen zu bewahren.

4. Sollte die Gesellschaft wegen Umstanden im
Bereich eines Gesellschafters zu einer Gewerbesteuer
herangezogen werden, die hoher ist als die in der Ur-
sprungsrechnung kalkulierte, so ist der betreffende Ge-
sellschafter zur Erstattung gegeniiber der Fondsgesell-
schaft verpflichtet. § 15 Abs. 6 S. 4 gilt entsprechend.

§ 13 Jahresabschluss

1. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung
sind von der geschéftsfiihrenden Gesellschafterin inner-
halb von sechs (6) Monaten seit Schluss des Geschafts-
jahres aufzustellen und zu unterzeichnen. Fiir die Auf-
stellung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrech-
nung gelten die gesetzlichen Bestimmungen und die
Grundsétze ordnungsgemaBer Buchfiihrung.

2. Allen Gesellschaftern ist eine Abschrift des Jah-
resabschlusses, evtl. in Kurzfassung, zuzuleiten.



§ 14 Verteilung des Jahresergebnisses

1. Vor Verteilen des Ergebnisses erhalt die ge-
schaftsfiihrende Gesellschafterin fiir ihre Aufwendungen
einschlieBlich ihrer Rechts- und Steuerberatungskosten
und als Entgelt fiir ihre personliche Haftung und Ge-
schaftsfiihrungspflichten eine Pauschalvergiitung von
insgesamt EUR 2.500,- p. a. Die geschiftsfiihrende
Gesellschafterin erhilt die Vergiitung auch im Falle
eines Verlustes. In Rumpfgeschaftsjahren erhélt sie die
Vergiitung anteilig. Die Vergiitungen erhohen sich um
die gesetzliche Umsatzsteuer, soweit diese anfallt und
von der Gesellschaft im Wege des Vorsteuerabzugs
geltend gemacht werden kann.

2. Im Ubrigen sind die Gesellschafter entspre-
chend dem Verhéltnis ihrer Kapitalanteile am Gewinn
und Verlust der Gesellschaft beteiligt.

3. Die Gesellschaft schiittet die erwirtschafteten
Geldiiberschiisse an ihre Gesellschafter im Verhéltnis
ihrer Kapitalanteile (Kapitalkonto 1) aus, sofern nichts
anderes geregelt ist. Dies erfolgt unabhangig vom
Bilanzgewinn /-verlust. Uber die Hohe der an die Gesell-
schafter vorzunehmenden Ausschiittungen entscheidet
die Gesellschafterversammlung. Hierbei sind die plan-
maBige Riickflihrung der fremdfinanzierten Einlage der
Gesellschafter sowie die Bildung einer angemessenen
Liquiditatsreserve sicherzustellen. Die geschéftsfiihren-
de Gesellschafterin wird den Gesellschaftern Vorschla-
ge lber die Hohe der Ausschiittungen unterbreiten.

4. Wenn ein Kommanditist/Treugeber seinen Ver-
pflichtungen zur Vorlage von steuerlichen Unterlagen
oder Formularen aufgrund deutscher oder US-ameri-
kanischer Gesetze oder Verwaltungsvorschriften nicht
nachkommt, ist die geschaftsfiinrende Gesellschafterin
berechtigt, die an diesen Gesellschafter zu leistenden
Ausschiittungen einzubehalten, bis der Gesellschafter
seinen vorgenannten Verpflichtungen nachkommt.

5. Die geschéftsfiihnrende Gesellschafterin ist fer-
ner berechtigt, zu leistende Ausschiittungen an einen
Gesellschafter zu verweigern, soweit dieser seinen Ver-
pflichtungen unter der Anteilsfinanzierung nicht nach-
kommt.

6. Sonderbetriebsausgaben muss jeder Komman-
ditist und Treugeber spatestens am 28. Februar des auf
ein Geschéftsjahr folgenden Jahres der geschaftsfiihren-
den Gesellschafterin schriftlich bekannt geben. Spater
bekannt gegebene Sonderbetriebsausgaben muss die ge-
schaftsfiihrende Gesellschafterin nicht beriicksichtigen.

7. Fiir die Geschéftsjahre 2003 und 2004 gilt Fol-
gendes:

Die Gesellschafter, die in den Jahren 2003 und
2004 der Gesellschaft beitreten, werden hinsichtlich der
Ergebnisverteilung dieses Zeitraums unabhangig vom
Beitrittszeitpunkt gleich behandelt. Hierzu wird allen in
den Jahren 2003 und 2004 beitretenden Gesellschaf-
tern das nach ihrem Beitritt von der Gesellschaft er-
zielte Ergebnis zuziiglich der Sonderbetriebsausgaben
in Hohe der Zinsaufwendungen aus den von den Gesell-
schaftern zur Anteilsfinanzierung aufgenommenen Dar-
lehen solange und in dem Umfang vorrangig zugerech-
net, bis alle Gesellschafter an dem in den Jahren 2003
und 2004 insgesamt erwirtschafteten Ergebnis der Ge-
sellschaft entsprechend ihres Kapitalanteils gleichmaBig
beteiligt sind (Quotale Gleichverteilung).

Die vorstehende Regelung gilt jedoch nur in dem
gesetzlich moglichen Umfange.

§ 15 Verfiigungen uber Gesellschaftsanteile

1. Eine Verfligung liber Gesellschaftsanteile ist nur
zum Ende eines jeden Geschéftsjahres moglich. Jeder
Gesellschafter kann seinen Gesellschaftsanteil nur im
Ganzen und nur zusammen mit den Rechten und Pflich-
ten aus der zur Teilfinanzierung seiner Kommanditeinla-
ge aufgenommenen Darlehen Uibertragen oder in sons-
tiger Weise dariiber verfiigen. Die Ubertragung oder
sonstige Verfiigung iiber den Gesellschaftsanteil nebst
der Rechtsstellung aus dem Darlehensvertrag im
Ganzen bedarf zu ihrer Wirksamkeit auch der vorherigen
schriftlichen Zustimmung der geschéftsfiihrenden Ge-
sellschafterin, der die beabsichtigte Ubertragung oder
sonstige Verfligung zum Zwecke der Erteilung der Zu-
stimmung in angemessener Zeit vorab schriftlich anzu-
zeigen ist. Die Zustimmung kann nur aus wichtigem
Grund versagt werden. Eine Teilung von Gesellschafts-
anteilen ist grundsétzlich nicht zuldssig; die geschafts-
fiihrende Gesellschafterin kann sie ausnahmsweise
zulassen. Endet das Treuhandverhaltnis zwischen der
Treuhanderin und einem Treugeberkommanditisten,
gleich aus welchem Grunde, und ist die Treuhanderin
nach den Bestimmungen des Treuhandvertrages ver-
pflichtet, die treuhdnderisch gehaltene Beteiligung auf
den Treugeberkommanditisten oder auf einen von die-
sem benannten Ersatztreuhdnder zu libertragen, so gilt
die erforderliche Zustimmung als erteilt.

2. Ungeachtet der Bestimmungen des Abs. 1 ist
der der Gesellschaft als Kommanditist beigetretene
Platzierungsgarant oder der von ihm benannte Dritte
jederzeit berechtigt, seine Gesellschaftsanteile ganz
oder teilweise auf beliebige Dritte unter Beriicksichti-
gung der Voraussetzungen des § 3 Abs. 6 zu iibertragen.

3. Ungeachtet der Bestimmungen des Abs. 1 kann
jeder Gesellschafter seinen Gesellschaftsanteil nebst
allen Nebenrechten an einen Dritten, der dem Gesell-
schafter zum Zweck der weiteren Refinanzierung seiner
Einlage Kredit gewahrt, ohne Zustimmung der ge-
schéftsfiihrenden Gesellschafterin verpfanden. Eine
nach dieser Bestimmung erfolgte Verpfandung ist der
geschaftsfiihrenden Gesellschafterin anzuzeigen.

4. Im Falle der Ubertragung oder des sonstigen
Ubergangs des Gesellschaftsanteils auf einen Dritten
werden die Gesellschafterkonten unverandert und ein-
heitlich fortgefiihrt.

5. Der eintretende Gesellschafter stellt die Gesell-
schaft und die Gesellschafter von allen aus dem Uber-
gang resultierenden Nachteilen, insbesondere von
einem etwaigen Gewerbesteuermehraufwand, frei. Dies
gilt auch bei etwaigem Gewerbesteueraufwand, der
durch eine lediglich indirekte Beteiligung an der Gesell-
schaft iiber eine zwischengeschaltete Gesellschaft oder
bei einem Ubergang von der Treugeberstellung zu einer
Direktbeteiligung ausgeldst wird.

6. Jedwede Kosten einer Ubertragung oder sons-
tigen Verfligung liber Gesellschaftsanteile, insbesonde-
re die Kosten der Handelsregistereintragungen, werden
im Verhdltnis zur Gesellschaft von dem neu beitreten-
den Gesellschafter getragen. Alle Kosten, die mit einer
Verfiigung tiber einen Gesellschaftsanteil verbunden
sind, einschlieBlich einer Verwaltungsgebiihr der ge-
schaftsfiihrenden Gesellschafterin von 0,5 % der von der
Verfiigung betroffenen Kommanditeinlage, hdchstens
EUR 2.500,- zzgl. der gesetzlichen Umsatzsteuer, tragt
der neu beitretende Gesellschafter. Im Falle einer Ver-
pfandung nach Abs. 2 wird keine Verwaltungsgebiihr
erhoben.

Die Gesellschaft ist berechtigt, aus der Ubertra-
gung entstehende zusétzliche Steuern und Kosten,
einschlieBlich eines etwaigen Gewerbesteuermehrauf-
wandes, mit Anspriichen des eintretenden Gesellschaf-
ters auf Auszahlung seines Anteiles am Gewinn/Liqui-
dationserlos der Gesellschaft sowie Ausschiittung der
von der Gesellschaft erwirtschafteten Geldiiberschiisse
zu verrechnen.
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§ 16 Erbfolge

1. Im Falle des Todes eines Gesellschafters wird
die Gesellschaft von den verbleibenden Gesellschaftern
mit den nachriickenden Erben des verstorbenen Gesell-
schafters oder dem hinsichtlich des Gesellschaftsanteils
eingesetzten Vermachtnisnehmers fortgesetzt, sofern in
der Person des Erben oder des Verméchtnisnehmers
kein Ausschlussgrund vorliegt oder die Voraussetzun-
gen des § 3 Abs. 6 nicht erflillt sind. Die Erben haben
sich durch Vorlage eines Erbscheines zu legitimieren,
Verméchtnisnehmer durch Vorlage einer beglaubigten
Abschrift des Testaments nebst Eroffnungsbeschluss.

2. Riicken mehrere Erben oder Verméchtnisneh-
mer, die bislang noch nicht an der Gesellschaft beteiligt
waren, in die Gesellschafterstellung des Erblassers ein,
so konnen sie die aus der Beteiligung des Erblassers
resultierenden Stimm- und sonstigen Gesellschafter-
rechte nur einheitlich durch einen gemeinsamen Vertre-
ter ausiliben, sofern es sich nicht um Beschliisse liber
die Anderung oder Ergéinzung des Gesellschaftsvertra-
ges handelt. Die Erben oder Verméachtnisnehmer sind
verpflichtet, unverziiglich einen solchen gemeinsamen
Vertreter gegeniiber der Gesellschaft zu benennen.
Solange ein gemeinsamer Vertreter nicht bestellt ist,
ruhen die Stimmrechte und sonstigen Gesellschafter-
rechte der Erben oder Vermachtnisnehmer in den Ange-
legenheiten, in denen sie nur durch einen gemeinsamen
Vertreter wahrgenommen werden kdnnen. Ubernimmt
nur ein Erbe aus einer Erbengemeinschaft vollstandig
den gesamten Beteiligungsanteil, so bediirfen die Unter-
schriften der anderen Erben unter der Einverstandniser-
klarung der notariellen Beglaubigung.

3. Die Erben oder Verméchtnisnehmer, die in die
Gesellschafterstellung des Erblassers eintreten, haben
der Gesellschaft alle durch den Erbfall bei der Gesell-
schaft anfallenden Kosten, Steuern (einschlieBlich
etwaiger gewerbesteuerlicher Nachteile fiir die Gesell-
schaft) und Abgaben zu ersetzen.

§ 17 Ausscheiden aus der Gesellschaft

bei wichtigem Grund

1. Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft
ausgeschlossen werden, wenn in seiner Person ein
wichtiger Grund gegeben ist. Der Beschluss iiber den
Ausschluss ist mit qualifizierter Mehrheit zu fassen. Der
ausscheidende Gesellschafter hat hierbei kein Stimm-
recht.

2. Ein wichtiger Grund nach Absatz 1 liegt stets
vor, wenn ein Gesellschafter zahlungsunfahig wird, iber
sein Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder die
Eroffnung desselben mangels Masse abgelehnt wird.
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Dies gilt auch uneingeschrénkt nach Auflésung der
Gesellschaft.

3. Ein wichtiger Grund nach Absatz 1 liegt des wei-
teren vor, wenn gegen einen Gesellschafter oder sein
Vermogen eine MaBnahme der Zwangsvollstreckung in
seinen Gesellschaftsanteil eingeleitet wird, mit der MaB-
gabe, dass ein Ausschluss aus der Gesellschaft nach Ab-
lauf eines Monats (30 Tage), gerechnet vom Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Zwangsvollstreckung an, er-
folgen kann, wenn es dem betreffenden Gesellschafter
binnen dieses Monats nicht gelungen ist, die Zwangs-
vollstreckungsmaBnahme riickgangig zu machen.

Diese Regelung gilt ebenfalls uneingeschréankt nach
Auflsung der Gesellschaft wahrend der Liquidation.

4. Als Abfindung erhélt der gemaB der Abs. 1 bis 3
Ausscheidende 80 % des Abfindungsguthabens, wie es
gemaB § 18 zu ermitteln ist.

5. Die geschéftsfiihrende Gesellschafterin ist be-
rechtigt und unter Befreiung von den Beschrénkungen
des § 181 BGB auch bevollmachtigt, nachdem die Ge-
sellschafterversammlung unter Beachtung des Abs. 3
das Vorliegen eines wichtigen Grundes festgestellt hat,
anstelle eines Ausschlusses den Gesellschaftsanteil des
auszuschlieBenden Gesellschafters auf sich oder eine
durch sie zu benennende Person zu iibertragen. Die
Ubertragung erfolgt zu dem gemaB § 17 Abs. 4 zu be-
stimmenden Betrag.

§ 18 Abfindung, Anteilsbewertung, Auszahlung

1. Wird ein Gesellschafter nach MaBgabe von § 17
Abs. 1 bis 3 dieses Gesellschaftsvertrages aus der Ge-
sellschaft ausgeschlossen oder wird sein Anteil gemaB
§ 17 Abs. 5 libertragen, erhélt er fiir seine Beteiligung
am Gesellschaftsvermdgen eine Abfindung in Geld.
Deren Hohe richtet sich

- nach dem gemaB Abs. 2 zu ermittelnden Wert
der Beteiligung,

- zuziiglich des zeitanteilig auf den Zeitpunkt des
Ausscheidens zu berechnenden Ergebnisses
(auBer denen aus schwebenden Geschéften),

- abziiglich zwischenzeitlich getatigter Entnahmen
sowie der durch das Ausscheiden bedingten
Kosten, Steuern und Abgaben einschlieBlich
Gewerbesteuer nach § 15 Abs. 5 in Abzug zu
bringen sind.

Das Ausscheiden des Gesellschafters darf nicht
zu einer Schlechterstellung der iibrigen Gesellschafter
fiihren.

Die Modalitdten der Auszahlung und Verzinsung
des Abfindungsguthabens bestimmen sich nach den
Absédtzen 3 und 4. Einen sich zu Lasten des ausschei-
denden Gesellschafters ergebenden Negativsaldo muss
dieser der Gesellschaft bis zum Hochstbetrag seiner
Einlage binnen vier (4) Wochen nach Anforderung durch
die personlich haftende Gesellschafterin einzahlen.

2. Zum Zweck der Anteilsbewertung ist von der
geschéftsfiihrenden Gesellschafterin unverziiglich eine
Auseinandersetzungsbilanz unter Ausschluss der An-
rechnung des Firmenwertes aufzustellen. In der Ausein-
andersetzungsbilanz sind alle Vermdgenswerte mit
ihrem Verkehrswert zum Auseinandersetzungszeitpunkt
anzusetzen, wobei die durch das Ausscheiden des Ge-
sellschafters bedingten Kosten, Steuern und Abgaben
in Abzug zu bringen sind. Bei der Bemessung des Ver-
kehrswertes sind ggf. bestehende An- und Vorkaufs-
rechte sowie die Anspriiche Dritter, insbesondere die
Anspriiche von etwaigen Lizenznehmern auf Beteiligung
am VerduBerungserlds, ebenso zu beriicksichtigen wie
nachhaltig zu erwartende Ertrage.

Falls zwischen der Gesellschaft und dem ausschei-
denden Gesellschafter keine Einstimmigkeit {iber das
Auseinandersetzungsguthaben erzielt werden kann, ist
das Auseinandersetzungsguthaben des ausscheidenden
Gesellschafters durch das Gutachten des jeweils be-
stellten Abschlusspriifers als Schiedsgutachter nach
billigem Ermessen festzustellen. Die Entscheidung des
Schiedsgutachters ist fiir die Gesellschaft und den aus-
scheidenden Gesellschafter verbindlich. Die Kosten des
Gutachtens tragen die Parteien unter entsprechender
Anwendung des § 91 Abs. 1 ZPO.

3. Das Abfindungsguthaben ist erst bei Auflosung
der Gesellschaft fallig, spatestens am 30.9.2018. Ist
dieser Zeitpunkt verstrichen, wird das Abfindungsgutha-
ben mit verbindlicher Feststellung gemaB Abs. 1 fallig.
Der jeweils ausstehende Betrag des Abfindungsgutha-
bens ist ab Falligkeit mit fiinf (5) vom Hundert p. a. zu
verzinsen. Die Gesellschaft ist zur vorzeitigen Ablosung
berechtigt, ohne zur Zahlung eines Ausgleiches fiir ent-
gangene Zinszahlungen verpflichtet zu sein.

Die Auszahlung des Abfindungsguthabens erfolgt
je nach Geschaftslage der Gesellschaft.

4. Bei Ausscheiden kann der Gesellschafter nicht
die Sicherstellung der Zahlung des Abfindungsgutha-
bens verlangen, wenn der Falligkeitstag gemaB Abs. 3
weniger als fiinf (5) Jahre nach dem Tag des Ausschei-
dens liegt. Liegt der Falligkeitstag mehr als fiinf (5)
Jahre nach dem Tag des Ausscheidens und vor dem
30.9.2018 (sofern die Gesellschaft nicht vorher aufge-
|6st wird), kann fiir die Zeit nach fiinf (5) Jahren bis zum



30.9.2018 von der Gesellschaft Sicherheit verlangt
werden, es sei denn, die aktuelle Liquiditats- und Wirt-
schaftslage der Gesellschaft lieBe dies nicht zu oder
diese wiirde nachhaltig beeintréchtigt.

5. Der ausscheidende Kommanditist hat keinen
Anspruch auf Befreiung von der Haftung fiir Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft.

6. Falls eine Regelung in den obigen Absétzen
1 bis 5 unwirksam sein sollte, soll der ausscheidende
Gesellschafter die niedrigste zuldssige Abfindung er-
halten.

§ 19 Auflosung der Gesellschaft (Kiindigung)

1. Die Auflésung der Gesellschaft kann nur mit
qualifizierter Mehrheit gemaB § 10 Abs. 6 beschlossen
werden.

2. Die Liquidation erfolgt durch die geschéfts-
fiilhrende Gesellschafterin. Durch Beschluss der Gesell-
schafterversammlung kann die Liquidation anderen
Personen iibertragen werden.

3. Das nach Befriedigung der Glaubiger verbleiben-
de Vermogen der Gesellschaft ist im Verhéltnis der Ge-
sellschaftsanteile unter die Gesellschafter zu verteilen.

4. Jeder Gesellschafter ist berechtigt, durch Kiin-
digung aus der Gesellschaft auszuscheiden, friihestens
zum 30.6.2018. Die Kiindigung kann im Ubrigen nur
zum Ende eines Geschaftsjahres erklart werden. Die
Kiindigungsfrist betragt zwolf (12) Monate. Die Kiindi-
gung ist durch eingeschriebenen Brief an die Gesell-
schaft und die Gesellschafter zu richten. Fiir die Recht-
zeitigkeit der Kiindigung ist der Tag der Aufgabe des
Kiindigungsschreibens bei der Post maBgeblich.

5. Durch die Kiindigung eines Gesellschafters wird
die Gesellschaft nicht aufgeldst. Vielmehr scheidet der
kiindigende Gesellschafter aus der Gesellschaft aus.
Der ausscheidende Gesellschafter muss zundchst der
Gesellschaft seinen Geschaftsanteil anbieten. Er hat,
falls die Gesellschaft oder ein von ihr benannter Dritter
seinen Geschéftsanteil nicht tibernimmt, Anspruch auf
Abfindung, die nach MaBgabe von § 18 dieses Vertrages
zu bestimmen und auszuzahlen ist. Auch durch den Aus-
schluss oder das sonstige Ausscheiden eines Gesell-
schafters wird die Gesellschaft nicht beendet. Sie wird
mit den verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt.

6. Das Recht zur fristlosen Kiindigung aus wichti-
gem Grund bleibt unberiihrt.

§ 20 Anderung des Gesellschaftsvertrages

Anderungen des Gesellschaftsvertrages kénnen
nur mit qualifizierter Mehrheit (§ 10 Abs. 6) bei gleich-
zeitiger Zustimmung der geschaftsfiihrenden Gesell-
schafterin beschlossen werden.

Mit dieser Mehrheit kénnen die Gesellschafter
auch grundlegende Anderungen des Gesellschaftsver-
trages jeder Art beschlieBen. Mit dieser Mehrheit kon-
nen die Gesellschafter insbesondere die Anderung des
Gesellschaftszwecks, die Erhohung der Kapitalanteile
und der Haftsummen zu Lasten des gemeinsamen Riick-
lagekontos bis zum doppelten Betrag des derzeitigen
Festkapitals, Anderungen des Kataloges der zustim-
mungspflichtigen Geschifte fiir die geschaftsfiihrende
Gesellschafterin, /'inderungen der Bestimmungen iiber
Gesellschafterbeschliisse und/oder die Einberufung
und Durchflihrung der Gesellschafterversammlungen,
Anderungen der Bestimmungen iiber die Priifung und/
oder Feststellung des Jahresabschlusses, des Zins-
satzes fiir die Darlehenskonten und die Entnahmen,
Anderungen der Bestimmungen iiber rechtsgeschaft-
liche Verfiigungen iiber Gesellschaftsanteile, die Auf-
nahme weiterer Gesellschafter, das Einverstandnis mit
dem Ausscheiden von Gesellschaftern ohne Kiindigung,
die Auflosung der Gesellschaft sowie die Fortsetzung
der Gesellschaft nach Kiindigung beschlieBen.

§ 21 Kosten des Vertrages

Die Kosten fiir diesen Vertrag und dessen Durch-
fiihrung einschlieBlich etwa anfallender Steuern aller Art
trégt die Gesellschaft. Hiervon ausgenommen sind die
Kosten der Beglaubigung der Handelsregistervollmach-
ten sowie die Kosten von Handelsregisteranderungen,
die durch die Ubertragung von Gesellschaftsanteilen,
den Ubergang von der Treugeberstellung zu einer
Direktbeteiligung oder die Vornahme sonstiger Verfii-
gungen iiber Gesellschaftsanteile begriindet werden.
Diese Kosten trégt jeweils der Gesellschafter, der die
Anderungen veranlasst, soweit in diesem Vertrag nicht
bereits etwas anderes bestimmt ist. Dies gilt auch hin-
sichtlich im Todesfall notwendiger Anderungen im Han-
delsregister.

§ 22 Schlussbestimmungen

1. Nebenabreden, Anderungen und Erganzungen
dieses Vertrages sowie alle das Gesellschaftsverhaltnis
betreffenden Vereinbarungen der Gesellschafter unter-
einander und mit der Gesellschaft bediirfen der Schrift-
form, soweit nicht kraft zwingenden Gesetzes eine
strengere Form vorgeschrieben ist. Dies gilt auch fiir
vorstehende Schriftformklausel.

2. Sollten Bestimmungen dieses Vertrages oder
eine kiinftig in ihm aufgenommene Bestimmung ganz
oder teilweise nicht rechtswirksam oder nicht durch-
fiihrbar sein oder ihre Rechtswirksamkeit oder Durch-
fiihrbarkeit spater verlieren, so wird hierdurch die Giil-
tigkeit der librigen Bestimmungen des Vertrages nicht
beriihrt. Das Gleiche gilt, soweit sich herausstellen
sollte, dass der Vertrag eine Regelungsliicke enthélt.
Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmungen oder zur Ausfiillung der Liicke werden
die Gesellschafter eine angemessene Regelung verein-
baren, die, soweit rechtlich moglich, dem am néachsten
kommt, was die Gesellschafter gewollt haben oder nach
dem Sinn und Zweck des Vertrages gewollt haben wiir-
den, sofern sie bei Abschluss dieses Vertrages oder bei
der spateren Aufnahme einer Bestimmung den Punkt
bedacht hatten.

3. Erfiillungsort und Gerichtsstand ist der Sitz der
Gesellschaft.

Pullach im Isartal, den 7. November 2003

MERIDIEN Verwaltungsgesellschaft mbH
(kiinftig: MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH)

Stuttgart, den 7. November 2003

Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH
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Treuhand- und Beteiligungs-
verwaltungsvertrag

zur
MERADIN Productions GmbH & Co. KG

Vorbemerkung

Der Zeichner beteiligt sich an dem geschlossenen
Fonds MERADIN Productions GmbH & Co. KG (nachste-
hend auch »Fondsgesellschaft« genannt) mit dem in der
»Beitrittsvereinbarung« genannten Beteiligungsbetrag
(Pflichteinlage) entweder direkt als Kommanditist oder
treuhdnderisch als Treugeber durch die Aurum Betei-
ligungstreuhandgesellschaft mbH (nachstehend auch
»Treuhdnder/Verwalter« genannt). Die Beteiligung er-
folgt nach der in der »Beitrittsvereinbarung« getroffenen
Wahl des Zeichners.

§ 1 Auftrag

1. Der Zeichner erteilt dem Treuhé@nder/Verwalter
hiermit den Auftrag, nach MaBgabe der nachfolgenden
Bestimmungen sowie des Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft in der im Prospekt abgedruckten
Fassung

- eine Kommanditbeteiligung in Hohe des Betei-
ligungsbetrages an der Fondsgesellschaft
treuhanderisch im eigenen Namen, jedoch fiir
Rechnung des Zeichners zu begriinden und zu
halten (Beteiligung als Treugeber) oder

eine direkte Kommanditbeteiligung in entspre-
chender Hohe in offener Stellvertretung fiir den
Zeichner/Treugeber zu begriinden und zu ver-
walten (Beteiligung als Direktkommanditist ge-
maB § 7) sowie

in jedem Fall fiir den Zeichner soweit erforder-
lich, auch in dessen Namen alle Geschafte zu

besorgen, die zur Durchfiihrung dieses Auftrags
notwendig und zweckmaBig sind. Hierzu gehort
insbesondere in dem erforderlichen Umfang eine
US-Tax Payer Identifikationsnummer (US-TIN) zu
beantragen und im Ausland erforderliche An-
trége auf Befreiung von Quellensteuern oder
Steuererstattung zu stellen.

2. Die Wahrnehmung der vermdgensrechtlichen
Anspriiche des Zeichners aus der Beteiligung an der
Fondsgesellschaft, insbesondere der Anspriiche auf
Ausschiittungen und auf Auszahlung einer Abfindung
oder von Anteilen am Liquidationserlds, und die Ausii-
bung der mit der Beteiligung verbundenen mitglied-
schaftsrechtlichen Anspriiche des Zeichners, insbeson-
dere der Auskunfts- und Kontrollrechte, ist lediglich im
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nachfolgend geregelten begrenzten Umfang Aufgabe
des Treuhanders/Verwalters. Es ist nicht Aufgabe des
Treuhdnders/Verwalters, das Prospektmaterial, die wirt-
schaftliche Eignung der Beteiligung fiir den Zeichner/
Treugeber, die Bonitat der Beteiligten oder die Wirt-
schaftlichkeit und Mangelfreiheit der im Rahmen des
Fonds zu realisierenden Filmprojekte zu priifen.

3. Mit Annahme des Angebots des Zeichners
durch den Treuhdnder/Verwalter wird die Kommandit-
beteiligung an der Fondsgesellschaft im Auftrag und fiir
Rechnung des Zeichners begriindet.

4. Der Zeichner ist damit einverstanden, dass der
Treuhdnder/Verwalter Treuhand- und Beteiligungsver-
waltungsauftréage auch von anderen Zeichnern entge-
gennimmt und fiir diese Teile seiner Kommanditbeteili-
gung an der Fondsgesellschaft treuhdnderisch halt oder
fiir diese direkte Beteiligungen begriindet und verwaltet.

§ 2 Zurechnung der treuhédnderischen Beteiligung

1. Der Treuhander/Verwalter halt die Treuhandbe-
teiligungen fiir die Treugeber im AuBenverhéltnis als ein-
heitlichen Gesellschaftsanteil. Er tritt nach auBen im
eigenen Namen auf. Er nimmt die Gesellschafterrechte
und -pflichten der Treugeber gegeniiber der Fondsge-
sellschaft nach MaBgabe dieses Treuhandvertrages
wabhr. Der Treuhander/Verwalter handelt im Innenver-
héltnis ausschlieBlich im Auftrag und fiir Rechnung des
Treugebers. Wirtschaftlich ist der Treugeber Komman-
ditist der Fondsgesellschaft.

2. Der Treugeber wird im Verhaltnis der Gesell-
schafter zueinander und zur Gesellschaft entsprechend
seiner treuhdnderisch gehaltenen Kommanditbeteili-
gung unmittelbar berechtigt und verpflichtet (vgl. § 3
Abs. 4 des Gesellschaftsvertrages), soweit nicht nach-
folgend Abweichendes geregelt ist.

§ 3 Weisungsbefugnis

1. Der Treuhdnder/Verwalter unterliegt bei der
Durchfiihrung seiner Aufgaben den Weisungen des
Zeichners, wenn und soweit dieser Vertrag, der Gesell-
schaftsvertrag der Fondsgesellschaft oder sonstige
Rechtspflichten dem nicht entgegenstehen. Sofern der
Zeichner sein Stimmrecht nicht selbst ausiibt, iibt der
Treuhander/Verwalter sein Stimmrecht unter Berlick-
sichtigung der Weisungen und der Interessen des Zeich-
ners sowie unter Beachtung der gesellschafterlichen
Treuepflicht gegeniiber den Ubrigen Gesellschaftern und
der Fondsgesellschaft aus.

2. Erhdlt er von Treugebern unterschiedliche Wei-
sung zur Stimmabgabe, hat er die dem weisenden Treu-
geber zuzurechnenden Stimmen jeweils entsprechend
der Weisung abzugeben (gespaltene Stimmabgabe).

§ 4 Abtretung

1. Der Treuhadnder/Verwalter tritt hiermit die An-
spriiche aus der treuhdnderisch gehaltenen Beteiligung
auf den festzustellenden Gewinn, die zu beschlieBenden
Barausschiittungen, den Liquidationserlds sowie auf
dasjenige, was ihm im Falle seines Ausscheidens aus
der Gesellschaft zusteht (vermdgensrechtliche An-
spriiche), an den Treugeber in dem Umfang ab, wie die-
se Anspriiche dem Treugeber nach MaBgabe dieses Ver-
trages gebiihren. Die Abtretung ist aufldsend bedingt
durch eine gemaB § 5 oder § 6 erkldrte Kiindigung des
Treuhand- und Beteiligungsverwaltungsvertrages und
die Ubertragung der dem Treugeber zukommenden
Kommanditbeteiligung an diesen. Der Treuhdnder/Ver-
walter ist unwiderruflich erméachtigt, die an den Treuge-
ber abgetretenen Anspriiche aus der Gesellschaftsbe-
teiligung im eigenen Namen einzuziehen. Der Treugeber
nimmt die auflosend bedingte Abtretung hiermit an.

2. Der Treuhander/Verwalter tritt fiir den Fall der
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder der Ablehnung
mangels Masse lber das Vermdgen des Treuhdnders
und sofern dies zur Wahrung der Interessen der Treuge-
ber im Hinblick auf § 7 S. 2 GewStG erforderlich ist, den
treuhdnderisch gehaltenen Gesellschaftsanteil an den
Treugeber in Hohe des von diesem gezeichneten Beteili-
gungsbetrages ab. Die Ubertragung des Kommanditan-
teiles ist aufschiebend bedingt durch die Eintragung des
Treugebers als Kommanditist im Wege der Sonder-
rechtsnachfolge in das Handelsregister. Entsprechendes
gilt fiir den Fall, dass EinzelvollstreckungsmaBnahmen
durch Gldubiger des Treuhdnders/Verwalters in den
treuhdnderisch gehaltenen Gesellschaftsanteil durch-
gefiihrt werden. Der Treugeber nimmt die aufschiebend
bedingte Ubertragung hiermit an.

§ 5 Dauer, Kiindigung

1. Der Treuhand- und Beteiligungsverwaltungsver-
trag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er ist ordent-
lich mit einer Frist von zwdlf (12) Monaten zum Ende
des Kalenderjahres kiindbar.

Er endet spatestens mit der abgeschlossenen
Liquidation der Fondsgesellschaft und Auskehrung
eines etwaigen dem Zeichner zustehenden Anteiles am
Liquidationserlds.



2. Der Treuhdnder/Verwalter ist berechtigt, die-
sen Treuhandvertrag in folgenden Féllen fristlos zu kiin-
digen:

2.1 wenn das Kreditinstitut, das nach MaBgabe
des Beteiligungsprospekts die Beteiligung des Zeichners
teilweise finanzieren soll, die Kreditgewahrung aus Griin-
den verweigert, die in der Person des Zeichners liegen,

2.2 wenn der Zeichner mit seinen Verpflichtungen
zur fristgerechten Zahlung des eigenfinanzierten Teils
des gezeichneten Beteiligungsbetrages (gemaB § 4
Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft) mehr als vier (4) Wochen in Verzug kommt,

2.3 wenn die in § 17 des Gesellschaftsvertrages
der Fondsgesellschaft genannten Griinde fiir das Aus-
scheiden eines Gesellschafters in der Person des Zeich-
ners eintreten.

3. Das Recht beider Parteien zur auBerordentli-
chen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt im Ubrigen
unberiihrt.

§ 6 Vertragsbeendigung

1. Bei Beendigung dieses Vertrages durch Zeit-
ablauf oder Kiindigung ist der Treuhdnder/Verwalter
verpflichtet, eine von ihm treuhénderisch gehaltene Be-
teiligung dem Treugeber in der Weise zur Ubernahme
anzubieten, dass er die Abtretung eines entsprechenden
Teilkommanditanteils an den Treugeber oder an einen
von diesem zu benennenden Dritten erklart. Der Treuge-
ber ist auf Verlangen des Treuhdnders/Verwalters zur
Annahme der Abtretung verpflichtet.

2. Der Treuhander/Verwalter wird hiermit bevoll-
méchtigt, die notwendigen Anmeldungen zum Handels-
register vorzunehmen.

Der Zeichner ist verpflichtet, dem Treuhdnder/
Verwalter gesonderte Registervollmacht zur Anmeldung
des Ubergangs von Kommanditanteilen, auch hinsicht-
lich der Anteile anderer Zeichner, in notariell beglaubig-
ter Form zu erteilen oder erteilen zu lassen.

3. Kiindigt der Treuhander/Verwalter diesen Ver-
trag gemaB 5 Abs. 2, ist er in Abweichung zu Abs. 1
berechtigt, die treuh@nderisch gehaltene Beteiligung
des Treugebers gegen Zahlung des in § 18 des Gesell-
schaftsvertrages der Fondsgesellschaft festgelegten
Betrages und Ubernahme der Verpflichtungen des Treu-
gebers als eigene Beteiligung zu tibernehmen, an einen
Dritten zu Ubertragen oder mit der Fondsgesellschaft
eine entsprechende Herabsetzung seiner Kommandit-
einlage zu vereinbaren.

4. Kosten, die durch die Beendigung des Treu-
handvertrages entstehen, tragt der Zeichner, es sei
denn, der Treuhander/Verwalter hat die Beendigung zu
vertreten. Der Zeichner ist auch zum Ersatz des durch
sein Ausscheiden verursachten Schadens verpflichtet.
5. Kiindigungen haben zu ihrer Wirksamkeit schriftlich
an die dem Vertragspartner zuletzt bekanntgegebene
Adresse zu erfolgen.

§ 7 Einrdumung der Direktkommanditistenstellung

Der Zeichner kann, ohne dieses Vertragsverhaltnis
vollsténdig zu kiindigen, vom Treuh&nder/Verwalter
jederzeit verlangen, auf seine Kosten die treuhdnderisch
gehaltene Beteiligung entsprechend § 6 Absétze 1 und
2 an ihn zu iibertragen und seine Eintragung als Direkt-
kommanditist in das Handelsregister zu bewirken. In
diesem Fall hat der Treuhander/Verwalter die Komman-
ditbeteiligung des Zeichners vertragsgemaB in offener
Stellvertretung zu verwalten.

§ 8 Pflichten des Zeichners

1. Der Zeichner ist verpflichtet, dem Treuhédnder/
Verwalter bis spatestens 28. Februar eines Kalenderjah-
res seine Sonderbetriebsausgaben fiir das vorangegan-
gene Kalenderjahr bekannt zu geben. Der Treuhdnder/
Verwalter ist nicht verpflichtet, hierzu gesondert aufzu-
fordern. Verspatet gemeldete Sonderbetriebsausgaben
konnen nicht mehr beriicksichtigt werden.

2. Erfiillt der Zeichner seine Einlageverpflichtung
nicht fristgerecht, ist der Treuhdander/Verwalter be-
rechtigt, Verzugszinsen ab Falligkeit in gesetzlicher
Hohe gemaB § 288 BGB zu verlangen, wenn der Zeich-
ner nicht einen geringeren Schaden nachweist. Die Gel-
tendmachung eines weiter gehenden Schadens, auch
der Fondsgesellschaft, bleibt davon unberiihrt.

2.1 Der Treuhander/Verwalter ist in diesem Fall
auch berechtigt, im Namen und flir Rechnung des Zeich-
ners zur Erfiillung der ausstehenden Einlageverpflich-
tung einen Kontokorrentkredit zu marktiiblichen Zinsen
aufzunehmen. Die wahrend des Bestehens des Kredit-
verhaltnisses ihm zugunsten des jeweiligen Zeichners
gutgebrachten Geldbetrége kann er zur Bedienung die-
ses Kontokorrentkredites verwenden.

2.2 Erbringt der Zeichner seine Einlage trotz Mah-
nung und Nachfristsetzung nur teilweise, ist der Treu-
hander/Verwalter auch berechtigt, die gezeichnete
Beteiligung auf den tatséchlich geleisteten Betrag her-
abzusetzen.

2.3 Der Zeichner tragt sdmtliche hiermit zusam-
menhangenden Kosten und Aufwendungen.

§ 9 Vollmachten

1. Der Zeichner erteilt hierdurch dem Treuhander/
Verwalter Vollmacht zu allen Rechtsgeschéften und
Handlungen, die ihm zur Vornahme, Durchfiihrung und
Abwicklung der vorgenannten Geschéfte notwendig
oder zweckmaBig erscheinen. Von den Beschrénkungen
des § 181 BGB ist der Treuhander/Verwalter insoweit
befreit, als er als Vertreter aller Zeichner Geschafte
tatigt und Erkldrungen abgibt. Er ist berechtigt, fiir ein-
zelne Arten von Geschaften oder in einzelnen Fallen
Untervollmacht zu erteilen. Er kann durch einen geson-
derten Geschaftsbesorgungsvertrag im eigenen Namen
und auf eigene Rechnung Dritten Tatigkeiten der Treu-
hand/Verwaltung iibertragen und ihnen insoweit erfor-
derliche Bevollmachtigung erteilen; die Verantwortlich-
keit der Treuhandschaft/Verwaltung verbleibt in jedem
Falle beim Treuhander/Verwalter.

2. Die Vollmachten gelten iiber den Tod des Zeich-
ners (Vollmachtsgebers) hinaus.

3. Soweit die Zeichner gemeinschaftlich verpflich-
tet werden sollen, kann der Treuhander/Verwalter sie
als Gesamtschuldner nur in den Féllen verpflichten, in
denen eine Teilschuld kraft Gesetzes nicht begriindet
werden kann. Im Ubrigen darf er — abgesehen von der
personlichen Haftung fiir eine etwaige Finanzierung der
Beteiligung — eine iiber die Haftung als wirtschaftlicher
Kommanditist hinausgehende personliche Haftung des
Zeichners nicht begriinden.

§ 10 Treuhandverwaltung, Rechenschaftspflicht

1. Der Treuhdnder/Verwalter ist ermé&chtigt, liber
die vom oder an den Zeichner bezahlten Betrdge nach
MaBgabe dieses Vertrages im eigenen Namen zu ver-
fiigen und diese zu verwalten. Er muss sie getrennt von
seinem sonstigen Vermdgen verwahren.

2. Der Treuhander/Verwalter legt den Zeichnern
durch Ubersendung des Jahresabschlusses sowie des
Geschéftsberichtes der personlich haftenden Gesell-
schafterin der Fondsgesellschaft jéahrlich Rechnung iiber
das abgelaufene Geschéftsjahr ab. Alle fiir die Erstellung
der Abrechnung erforderlichen Unterlagen werden beim
Treuhznder/Verwalter aufbewahrt. Eine Ubersendung
von Unterlagen ist nur auf ausdriickliche Anforderung
und auf Kosten des Zeichners zusammen mit der Jahres-
abrechnung geschuldet.
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3. Der Treuhander/Verwalter wird den Zeichner
Uber alle wesentlichen Geschéftsvorgange informieren.

§ 11 Vergiitung

1. Der Treuhander/Verwalter erhalt fiir alle von
ihm gegenliber sémtlichen Zeichnern zu erbringenden
Leistungen von der Fondsgesellschaft eine im Auftrag
der Zeichner direkt auszubezahlende Vergiitung, deren
Hohe und Falligkeit dem Emissionsprospekt zu entneh-
men ist. Zusatzliche Verglitungsanspriiche gegeniiber
dem Zeichner stehen dem Treuhander/Verwalter nicht
zu.

2. Zusatzliche Leistungen des Treuhdnders zu-
gunsten eines einzelnen Treugebers/Zeichners werden
diesem gesondert in Rechnung gestellt.

§ 12 Freistellungsanspruch

1. Der Treuhander/Verwalter hat Anspruch darauf,
vom Zeichner von allen Verbindlichkeiten freigestellt zu
werden, die im Zusammenhang mit der Begriindung und
der Verwaltung der treuhé@nderisch oder in offener Stell-
vertretung begriindeten und gehaltenen Gesellschafts-
beteiligung stehen.

2. Die Freistellungsverpflichtung des Zeichners in
Bezug auf die Kommanditistenhaftung des Treuhdnders/
Verwalters ist begrenzt auf die Hohe seines Beteiligungs-
betrages. Die Regelungen der §§ 172, 172 a HGB finden
sinngemaB Anwendung.

3. Im Falle seiner Inanspruchnahme durch Glaubi-
ger ist der Treuhdnder/Verwalter berechtigt, die Weiter-
leitung von Barausschiittungen an den Zeichner davon
abhéngig zu machen, dass dieser ihm bis zur Héhe der
auf ihn entfallenden Freistellungsverpflichtung Sicher-
heit leistet.

§ 13 Haftung

1. Der Treuhander/Verwalter hat seine Aufgaben
mit berufsiiblicher Sorgfalt zu erfiillen. Fiir die Verlet-
zung von Nebenpflichten haftet er nur bei Vorsatz und
grober Fahrldssigkeit.

2. Der Treuhander/Verwalter haftet nicht dafiir,
dass der Zeichner bestimmte von ihm erwartete steuer-
liche Effekte erzielen kann. Weiterhin haftet der Treu-
hander/Verwalter nicht fiir die Wirtschaftlichkeit und
Ertragsfahigkeit der im Rahmen dieses Fonds zu reali-
sierenden Filmprojekte, den Eingang der prospektierten
Ertrége oder fiir den Eintritt der vom Zeichner oder der
Fondsgesellschaft verfolgten sonstigen wirtschaftlichen
Ziele.

Treuhandvertrag

§ 14 Ubertragung der treuhinderisch

gehaltenen Beteiligung

1.1 Der Zeichner kann seine treuhanderisch gehal-
tene Beteiligung mit vorheriger schriftlicher Zustimmung
des Treuhdnder/Verwalters ganz oder teilweise iibertra-
gen. Er hat jedoch sicherzustellen und dem Treuhénder/
Verwalter nachzuweisen, dass der Ubernehmer gleich-
zeitig alle in diesem Vertrag begriindeten Pflichten des
Zeichners iibernimmt, auch soweit sie vor der Ubertra-
gung entstanden sind.

1.2 Die Ubertragung von Teilen einer treuhande-
risch gehaltenen Beteiligung ist nur dann zuldssig, wenn
hierdurch nicht rechnerische Kommanditbeteiligungen
eines Zeichners entstehen, die kleiner sind als die im
Emissionsprospekt angegebene Mindestbeteiligung an
der Fondsgesellschaft. Vom geschéftsfiihrenden Gesell-
schafter der Fondsgesellschaft konnen, insbesondere
bei einer Privatplatzierung im Einzelfall, Ausnahmen zu-
gelassen werden.

2. Im Ubrigen gilt § 15 des Gesellschaftsvertrages
der Fondsgesellschaft entsprechend.

§ 15 Erbfolge

1. Stirbt ein Zeichner, so wird dieses Vertragsver-
héltnis mit seinen Erben bzw. Vermachtnisnehmern fort-
gesetzt. Die Erbfolge ist durch Vorlage eines Erbschei-
nes oder einer beglaubigten Abschrift des Testament-
eroffnungsprotokolls mit beglaubigter Testaments-
abschrift nachzuweisen. Der Verméchtnisnehmer hat
des Weiteren die Abtretung der Kommanditbeteiligung
durch den Erben nachzuweisen.

2. Mehrere Erben oder Vermachtnisnehmer haben
einen gemeinsamen Bevollmachtigten zu bestimmen,
der die Rechte aus dem Treuhandverhéltnis wahrnimmt.
Bis zur Benennung eines Bevollmachtigten ruhen samt-
liche Stimmrechte aus der treuhdnderisch gehaltenen
Gesellschaftsbeteiligung und Vermdgensrechte kénnen
auch durch Hinterlegung (§§ 372 ff. BGB) erfiillt werden.

§ 16 Zeichnerregister, Datenschutz

1. Der Treuhander/Verwalter flihrt tiber alle Zeich-
ner ein Register mit ihren persdnlichen und beteiligungs-
bezogenen Daten. Jeder Zeichner erhalt nach Annahme
seiner Beitrittserklarung und dieses Treuhand- und Be-
teiligungsverwaltungsvertrages vom Treuhander/Ver-
walter eine schriftliche Bestatigung lber die Eintragung
seiner Beteiligung in dieses Register.

2. Der Zeichner ist verpflichtet, Anderungen der
Daten zu seiner Person oder zur rechtlichen Inhaber-
schaft der Gesellschaftsbeteiligung dem Treuhdnder/
Verwalter unverziiglich mitzuteilen.

3. Der Zeichner hat keinen Anspruch darauf, dass
ihm der Treuhdnder/Verwalter Angaben iiber die Ubri-
gen Zeichner macht; der Treuhdnder/Verwalter ist dazu
aber berechtigt. Anderen Personen als der personlich
haftenden Gesellschafterin der Fondsgesellschaft, dem
Geschéftsbesorger und den Ubrigen Zeichnern darf der
Treuhander/Verwalter keine Auskunft iiber die Beteili-
gung erteilen. Diese Verpflichtung gilt nicht flir Auskiinf-
te gegeniiber dem zustandigen Finanzamt, den Banken
im Zusammenhang mit der Projekt- oder der Eigenkapi-
talfinanzierung sowie gegeniiber gesetzlich zur Berufs-
verschwiegenheit verpflichteten Personen, die die Fonds-
gesellschaft und den Treuhdnder/Verwalter beraten.

4. Der Zeichner ist damit einverstanden, dass sei-
ne personenbezogenen Daten auf EDV-Anlagen gespei-
chert und dass die in die Platzierung des Eigenkapitals
eingeschalteten Personen Uber die Verhaltnisse der
Fondsgesellschaft und seine Person informiert werden.

§ 17 Schlussbestimmungen

1. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages un-
wirksam sein oder werden, werden dadurch die {ibrigen
Regelungen des Vertrages nicht beriihrt. Die unwirk-
same Bestimmung ist vielmehr in der gesetzlich notwen-
digen Form durch eine solche Regelung zu ersetzen, die
der von den Parteien beabsichtigten Regelung in gesetz-
lich zuldssiger Weise am nachsten kommt. Dies gilt ent-
sprechend bei Vertragsliicken.

2. Erflillungsort fiir alle Verpflichtungen und Ge-
richtsstand fiir Streitigkeiten aus und iiber diesen Ver-
trag ist Miinchen, soweit dieser Gerichtsstand gesetz-
lich zuldssig vereinbart werden kann.
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WKN 981398

Beitrittsvereinbarung/Darlehensvertrag

ORIGINAL FUR DIE HSH NORDBANK AG

Beteiligungsangebot 74 — MERADIN Productions GmbH & Co. KG

A. Personliche Angaben zum Beitritt

Zeichner/Darlehensnehmer

Nachname Mustevmonn vomame Mavgot Titel  Dv.

Geburtsname  Mustevfran Geburtsdatum 05,08 | 94§ Telefon | 2345/ 123456
pzot | 2345 Mustevstadt Strae, Nummer  MustevstvaBe |

E-Mail (optional)  Mawvgot@wanil.Ae Stevernummer | 254567890 Wohnsitzfinanzamt  MstevstaAt

Bankverbindung

123 45¢ 789

Kontonummer

Kontoinhaber  Mavgot Mustevmann

111222333

Bankleitzahl

Kreditinstitut_ Mustevbank, Mustevstadt

B. Beitrittsvereinbarung

Ich, der unter Abschnitt A. genannte Zeichner, beabsichtige, mich an der MERADIN Productions GmbH & Co. KG (die »Fondsgesellschaft«) mit

einem Beteiligungsbetrag in Hohe von

EUR 20.000,-

in Worten: EUR ~ Zwawzigtausend

(Spalte 1 der Ausfiillhilfe)

zu beteiligen.

Angebot zum Beitritt und Abschluss eines Treuhandvertrages
Ich biete daher
» den Gesellschaftern der Fondsgesellschaft meinen Beitritt sowie
¢ der Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH, Stuttgart, (der »Treu-
héander«) den Abschluss des im Prospekt abgedruckten Treuhand- und
Beteiligungsverwaltungsvertrages (»Treuhandvertrag«) an.
An dieses Angebot bin ich bis zum 30. Tag nach Unterzeichnung gebunden.
Mein Widerrufsrecht (vgl. Widerrufsbelehrung) bleibt hiervon unberiihrt. Mir
ist bekannt, dass mit der Annahme meines Angebotes durch den Treuhdnder
das Gesellschaftsverhaltnis begriindet und der Treuhandvertrag zustande
gekommen ist. Ich verzichte insofern auf den Zugang der Annahmeerkldrung.
Die Annahme des Angebots und der Beitritt werden mir schriftlich bestétigt
werden.
Mit Zustandekommen des Treuhandvertrages wird der Treuhdnder beauftragt,
nach MaBgabe dieses Vertrages:
* meinen erfolgten Beitritt zu der Fondsgesellschaft wirtschaftlich nachzuvoll-
ziehen und zwar als
"" Treugeber* (d. h. Beteiligung des Treuhanders im eigenen Namen
jedoch fiir meine Rechnung)
Direktkommanditist* (d. h. der Treuh@nder begriindet als offener
Stellvertreter fiir mich eine direkte Kommanditbeteiligung, sodass ich
auch als Kommanditist in das Handelsregister eingetragen werde. In
diesem Fall verpflichte ich mich, der Fondsgesellschaft eine notariell
beglaubigte Handelsregistervollmacht in der dem Prospekt beiliegen-
den Fassung zuzusenden).
* Ohne oder durch Ankreuzen beider WahIméglichkeiten beteilige ich mich als Treugeber.
« alle weiteren mit dieser Beteiligung verbundenen Verpflichtungen mit Wir-
kung flir mich zu erfiillen,
« die Beteiligung — je nach getroffener Wahl — treuhanderisch flir mich zu hal-
ten oder in offener Stellvertretung zu verwalten.
Hiermit bevollméchtige und erméchtige ich den Treuhédnder, unter Befreiung
von den Beschrankungen des § 181 BGB und mit dem Recht, Untervollmacht
zu erteilen, alle Erklarungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen, die
zur Durchfiihrung dieses Auftrages notwendig oder zweckdienlich sind.
Hafteinlage 5 %
Von dem gezeichneten Beteiligungsbetrag wird ein Anteil von 5 % in das Han-
delsregister eingetragen.
Eigenfinanzierte Einlage und Falligkeit
Von dem Beteiligungsbetrag erbringe ich einen Betrag in Héhe von

EUR |3%.480,-

(Spalte 2 der Ausfiillhilfe)
als eigenfinanzierte Einlage, die innerhalb von acht Tagen nach Unter-
zeichnung dieser Beitrittsvereinbarung, bei Unterzeichnung ab dem
08.12.2003 sofort, auf das Konto der Fondsgesellschaft bei der HSH Nord-
bank AG, BLZ 210 500 00, Konto-Nr.: 10 00 34 28 69, einzuzahlen ist.
Mir ist bekannt, dass bei einem Zahlungseingang im Jahr 2004 die steuerliche
Ergebniszurechnung fiir 2003 ganz oder teilweise ausgeschlossen ist.
Folgen verspateter oder Nichtleistung der eigenfinanzierten Einlage
Bei nicht fristgerechter Leistung der eigenfinanzierten Einlage ist der Treu-
hander nach MaBgabe des Treuhandvertrages unter anderem berechtigt, ab
Falligkeit Verzugszinsen bzw. den Ersatz eines weitergehenden Schadens zu
verlangen, den Treuhandvertrag zu kiindigen und die Fondsgesellschaft ist
berechtigt, mich nach MaBgabe des Gesellschaftsvertrages aus der Gesell-
schaft auszuschlieBen.
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Beitritte nach dem 18.12.2003

Gebe ich mein Angebot zum Beitritt erst nach dem 18.12.2003 ab, so bin ich
damit einverstanden, dass mein Angebot zum Beitritt in ein Angebot auf
Erwerb eines Anteils vom AnteilsverduBerer umgewandelt wird. Fiir diese
Anteilsiibernahme gelten die Bestimmungen dieser Vereinbarung entspre-
chend.

Fremdfinanzierte Einlage/Darlehen

Ein Teil des Beteiligungsbetrages (»fremdfinanzierte Einlage«) in Hohe von

EUR 6.520,-

(Spalte 3 der Ausfiillhilfe)

werde ich durch ein Darlehen leisten, das ich gemaRB beiliegendem Formular
(Abschnitt C.) bei der HSH Nordbank AG, Kiel und Hamburg, (»Bank«) bean-
tragen werde. Ich beauftrage und bevollmachtige hiermit die Fondsgesellschaft
unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB und mit dem Recht,
Untervollmachten zu erteilen, in meinem Namen und fiir meine Rechnung alle
Erklarungen abzugeben, die zur Aufnahme und Auszahlung des Darlehens an
die Fondsgesellschaft sowie zu einer etwaigen Kiindigung noch erforderlich
sind. Ich erkldre mich damit einverstanden, dass zur Erfiillung meiner Ver-
pflichtungen aus dem Darlehensvertrag die mir zustehenden Auszahlungen
(Ausschlittungen, Entnahmen, Abfindungen, Auseinandersetzungs- und Liqui-
dationsbetrége) in entsprechender Hohe an die finanzierende Bank geleistet
werden. Die verbleibenden Auszahlungsbetrdge sollen auf das von mir oben
angegebene Konto liberwiesen werden.

Mir ist bekannt, dass von mir auf Verlangen der Bank und fiir Zwecke der
Fremdfinanzierung Identitats- sowie Einkommens- und Verdienstnachweise zu
erbringen sind.

Erklarung nach § 8 Geldwaschegesetz

Ich versichere, dass die fremdfinanzierte Einlage fiir meine eigenen Zwecke
aufgenommen werden soll und ich beziiglich meiner Gesamtkommanditbetei-
ligung alleiniger wirtschaftlicher Berechtigter im Sinne des Geldwascherechts
sein werde.

Sonstige Erklarungen

Ich nehme an der im Prospekt naher beschriebenen auBerordentlichen Gesell-
schafterversammlung der Fondsgesellschaft am 18.12.2003 teil

D personlich
[]

Sofern ich keine dieser Moglichkeiten wahle, werde ich nach MaBgabe des
Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft durch die Aurum Beteili-
gungstreuhandgesellschaft mbH vertreten.

durch einen gesondert nach MaBgabe des Gesellschaftsvertrages der
Fondsgesellschaft bestellten Vertreter

liber das Internet

Fiir den Fall, dass ich uber das Internet an der Gesellschafterversammlung teil-
nehmen mochte, ist zur Identifizierung meiner Person zum Zwecke des Auf-
baus einer gesicherten Internet-Verbindung die Angabe meines Namens, mei-
nes Geburtsdatums und der auf dieser Beitrittsvereinbarung angegebenen
Bankleitzahl meiner Bankverbindung erforderlich.

Uber diese gesicherte Internet-Verbindung werde ich alle fiir die Gesellschafter-
versammlung relevanten Unterlagen, einschlieBlich einer aktualisierten Tages-
ordnung herunterladen und an der Beschlussfassung teilnehmen kénnen.



Ich erklére hiermit, dass ich weder Staatsbiirger der USA, noch in den USA
oder einem ihrer Territorien anséssig, noch Inhaber einer dauerhaften Aufent-
halts- und Arbeitserlaubnis flir die USA (Greencard) und auch nicht aus einem
anderen Grund in den USA unbeschrénkt einkommensteuerpflichtig bin. Ich
bin keine US-amerikanische Gesellschaft oder sonstige nach dem US-amerika-
nischen Recht errichtete Vermdgenseinheit, Vermdgensmasse oder ein Trust,
welche(r) der US-Bundesbesteuerung unterliegt.

Ich erméchtige und bevollméachtige den Treuh@nder unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB und mit dem Recht, Untervollmacht zu ertei-
len, in meinem Namen im Ausland erforderliche Antrage auf Befreiung von
Quellensteuern oder Steuererstattung zu stellen, eine US-Tax Payer Identifika-
tionsnummer US-ITIN zu beantragen, es sei denn, ich gebe diese nachfolgend
an, und Steuererkldrungen abzugeben sowie alle in diesem Zusammenhang
erforderlichen oder zweckdienlichen Erklarungen abzugeben und Handlungen
vorzunehmen.

Meine US-ITIN lautet:

(nur falls bereits vorhanden)

Identitatsnachweis
Als Identitatsnachweis fiige ich in Kopie bei (Vorder- und Riickseite):
'E Reisepass Nr.
. Personalausweis Nr.
nur bei Personalausweis: Zusétzlich zur Kopie meines Personal-
ausweises flige ich fiir US-Steuerzwecke eine Kopie eines der
folgenden Dokumente bei:
Fiihrerschein Geburtsurkunde D Heiratsurkunde
Mir ist bekannt, dass ohne Vorlage des Identitatsnachweises eine Annahme
meiner Beitrittserklarung nicht erfolgt.
Widerrufsrecht bei Haustlirgeschéften und bei Verbraucher-
darlehensvertragen
MaBgeblicher Bestandteil dieser Beitrittserklarung sind die Belehrungen tiber
ein etwaiges Widerrufsrecht nach §§ 312, 355 BGB (Widerrufsbelehrung Nr. 1
bei Haustlirgeschaften) sowie lber ein etwaiges Widerrufsrecht nach §§ 495,
355 BGB (Widerrufsbelehrung Nr. 2 bei Verbraucherdarlehensvertragen). Diese
Widerrufsrechte bestehen nur unter den in §§ 312, 495, 355 BGB naher be-
stimmten Voraussetzungen; ein vertraglich begriindetes Widerrufsrecht be-
steht nicht.
Datenschutz
Ich bin damit einverstanden, dass meine mitgeteilten Daten durch die MERA-
DIN Productions GmbH & Co. KG, die Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft
mbH sowie die mit der Begriindung und Verwaltung meiner Beteiligung befas-
sten Personen (dies sind insbesondere die Initiatoren, die Vertriebspartner, der
Geschiftsbesorger der Fondsgesellschaft, Steuerberater, Wirtschaftspriifer
und das finanzierende Kreditinstitut) gespeichert, verarbeitet und genutzt wer-
den. Die Daten werden nur zur Begriindung und Verwaltung der Beteiligung
verwendet und nach Beendigung meiner Beteiligung geloscht, soweit eine Auf-
bewahrung nach gesetzlichen Vorschriften nicht erforderlich ist.
Fiir den Fall, dass zum Zwecke der Beantragung von Steuerbefreiungen und/
oder zur Abgabe von Steuererkldarungen im Ausland meine mitgeteilten Daten
ins Ausland Ubertragen werden miissen, stimme ich einer solchen Dateniiber-
tragung auch dann zu, wenn in dem Empfangerstaat kein angemessenes
Datenschutzniveau garantiert werden kann.
Bestatigung
Ich stimme den oben beschriebenen Anforderungen an die Identifizierung mei-
ner Person zum Zwecke des Aufbaus der gesicherten Internet-Verbindung,
dem Datenaustausch iiber diese gesicherte Internet-Verbindung sowie der
Kontaktaufnahme liber meine oben angegebene E-Mail-Adresse durch die
Fondsgesellschaft in Angelegenheiten der Fondsgesellschaft, insbesondere im
Zusammenhang mit der am 18. Dezember 2003 stattfindenden Gesellschafter-
versammlung, in Kenntnis etwaiger Sicherheitsrisiken des Ubermittlungsweges
zu und iibernehme insoweit das Ubermittlungs- und Zugangsrisiko.
Ich bestétige, den Beteiligungsprospekt nebst Gesellschaftsvertrag der MERA-
DIN Productions GmbH & Co. KG, den Treuhandvertrag und die Beitrittsverein-
barung/Darlehensvertrag nebst den Widerrufsbelehrungen erhalten zu haben.
Ich habe diese Vertragsunterlagen in vollem Umfang zur Kenntnis genommen
und bin damit einverstanden, dass fiir diese Beitrittsvereinbarung und meine
Beteiligung an der Fondsgesellschaft ausschlieBlich die Vertragsunterlagen
maBgeblich sind.
Nebenabreden sind nicht getroffen. Anderungen und Ergénzungen des Pros-
pektinhaltes, insbesondere der genannten Vertrége, bedirfen der Schriftform.
Die Vermittler dieser Beteiligung sind nicht berechtigt, von den mir libergebe-
nen schriftlichen Unterlagen abweichende Erklarungen abzugeben.

ort, Datum  Mustevstadt, 14.11.200%

Unterschrift des Zeichners & Mawvgot Mustevmann

Annahmeerklarung
Das vorstehende Angebot wird hiermit mit sofortiger Wirkung angenommen.

Stuttgart, den

Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH

C. Darlehensvertrag

Ich, der in Abschnitt A. genannte Zeichner/Darlehensnehmer, beantrage zur
Finanzierung meines Beteiligungsbetrages bei der HSH Nordbank AG (»Bank«)
ein Darlehen in Hohe der fremdfinanzierten Einlage:

Angaben zum Darlehensvertrag

Darlehensbetrag/Nettokreditbetrag
EUR: €.520,-
(Spalte 3 der Ausfiillhilfe)
Laufzeit: 174 Monate
Nominalzins: 5,50 % p.a.
Tilgung in einer Summe am 22.06.2018
EUR: 6.520,~
(entspricht Nettokreditbetrag/Spalte 3 der Ausfiillhilfe)
Zinszahlungen: 14 Zinszahlungen, jeweils nachschiissig zum 22.12. eines
jeden Jahres und eine abweichende Zinszahlung am 22.06.2018 (vgl. Abschnitt]
E. Ziffer 11.3.)
Summe der Zinszahlungen
EUR:  S.199,70
(Spalte 4 der Ausfiillhilfe)
Gesamtbetrag aller zu entrichtenden Zahlungen
EUR: 171970
(Spalte 5 der Ausfiillhilfe)
Effektiver Jahreszins berechnet nach Preisangabenverordnung: 5,50 % p.a.
Sicherheiten: laut Abschnitt E. Ziffer IV.

Auf den Darlehensvertrag finden die in Abschnitt E. abgedruckten Darlehens-
bestimmungen unter Einbezug der Angaben in Abschnitt A. Anwendung. Ich
bestelle hiermit die unter Abschnitt E. Ziffer IV. aufgefiihrten Sicherheiten.

ort, Datum Mustevstadt, 14.11.200%

Unterschrift (Darlehensnehmer) & Mawvgot Musterimann

D. Annahmeerklarungen

Hiermit ist im Namen aller Beteiligten die Beteiligung und der Abschluss des
Treuhandvertrages in der vorstehenden Form erklart und angenommen.
Gleichzeitig wird der Verpfandung des Kommanditanteils gemaB Abschnitt E.
Ziffer IV.1. und den Verfiigungen des Zeichners iiber seine Rechte aus dem
Treuhandvertrag zugestimmt.

Die Fondsgesellschaft und ihr persénlich haftender Gesellschafter stimmen
den sie betreffenden Regelungen des Darlehensvertrages und der Pfandrechts-
bestellung durch den Darlehensnehmer zu.

Pullach, den

MERADIN Productions GmbH & Co. KG

MERADIN Verwaltungsgesellschaft mbH

Stuttgart, den

Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH
Den Antrag auf Abschluss des Darlehensvertrages nehmen wir an.
Stuttgart, den

Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH,
als Bevollméachtigte der HSH Nordbank AG

Legitimationsnachweis

Die im Zusammenhang mit der Zeichnung gemachten personlichen Angaben
sowie die Unterschrift stimmen mit der in der Beitrittsvereinbarung genann-
ten Person iiberein. Der in Kopie beigefligte Ausweis lag im Original vor.

Ort, Datum  Mustevstadt, 14.11.200%

Stewpel Aes Vevmittlevs/Untevschvift

Unterschrift des Beraters/Vermittlers und Stempel &3,

Bitte liber den Berater/Vermittler einsenden an:
Aurum Beteiligungstreuhandgesellschaft mbH,
HPC 0651, 70546 Stuttgart

Telefax 0711-17-94697
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Ausfiillhilfe

Beteiligungsangebot 74 — MERADIN Productions GmbH & Co. KG
(Alle Angaben in Euro)

Beteiligungsbetrag eigenfinanzierte fremdfinanzierte Summe der Gesamtbetrag aller
Einlage Einlage Zinszahlungen zu entrichtenden
Zahlungen

5

20.000,00 13.480,00 6.520,00 5.199,70 11.719,70
25.000,00 16.850,00 8.150,00 6.499,63 14.649,63
30.000,00 20.220,00 9.780,00 7.799,55 17.579,55
35.000,00 23.590,00 11.410,00 9.099,48 20.509,48
40.000,00 26.960,00 13.040,00 10.399,40 23.439,40
45.000,00 30.330,00 14.670,00 11.699,33 26.369,33
50.000,00 33.700,00 16.300,00 12.999,25 29.299,25
55.000,00 37.070,00 17.930,00 14.299,18 32.229,18
60.000,00 40.440,00 19.560,00 15.599,10 35.159,10
65.000,00 43.810,00 21.190,00 16.899,03 38.089,03
70.000,00 47.180,00 22.820,00 18.198,95 41.018,95
75.000,00 50.550,00 24.450,00 19.498,88 43.948,88
80.000,00 53.920,00 26.080,00 20.798,80 46.878,80
85.000,00 57.290,00 27.710,00 22.098,73 49.808,73
90.000,00 60.660,00 29.340,00 23.398,65 52.738,65
95.000,00 64.030,00 30.970,00 24.698,58 55.668,58
100.000,00 67.400,00 32.600,00 25.998,50 58.598,50
105.000,00 70.770,00 34.230,00 27.298,43 61.528,43
110.000,00 74.140,00 35.860,00 28.598,35 64.458,35
115.000,00 77.510,00 37.490,00 29.898,28 67.388,28
120.000,00 80.880,00 39.120,00 31.198,20 70.318,20
125.000,00 84.250,00 40.750,00 32.498,13 73.248,13
130.000,00 87.620,00 42.380,00 33.798,05 76.178,05
135.000,00 90.990,00 44.010,00 35.097,98 79.107,98
140.000,00 94.360,00 45.640,00 36.397,90 82.037,90
145.000,00 97.730,00 47.270,00 37.697,83 84.967,83
150.000,00 101.100,00 48.900,00 38.997,75 87.897,75
155.000,00 104.470,00 50.530,00 40.297,68 90.827,68
160.000,00 107.840,00 52.160,00 41.597,60 93.757,60
165.000,00 111.210,00 53.790,00 42.897,53 96.687,53
170.000,00 114.580,00 55.420,00 44.197,45 99.617,45
175.000,00 117.950,00 57.050,00 45.497,38 102.547,38
180.000,00 121.320,00 58.680,00 46.797,30 105.477,30
185.000,00 124.690,00 60.310,00 48.097,23 108.407,23
190.000,00 128.060,00 61.940,00 49.397,15 111.337,15
195.000,00 131.430,00 63.570,00 50.697,08 114.267,08
200.000,00 134.800,00 65.200,00 51.997,00 117.197,00
300.000,00 202.200,00 97.800,00 77.995,50 175.795,50
400.000,00 269.600,00 130.400,00 103.994,00 234.394,00
500.000,00 337.000,00 163.000,00 129.992,50 292.992,50
600.000,00 404.400,00 195.600,00 155.991,00 351.591,00
700.000,00 471.800,00 228.200,00 181.989,50 410.189,50
800.000,00 539.200,00 260.800,00 207.988,00 468.788,00
900.000,00 606.600,00 293.400,00 233.986,50 527.386,50
1.000.000,00 674.000,00 326.000,00 259.985,00 585.985,00

fur andere als die oben angegebenen Beteiligungsbetrage je
5.000,00 3.370,00 1.630,00 1.299,93 2.929,93

72 Muster der Beitrittsunterlagen






DaimlerChrysler Services
Structured Finance GmbH
EpplestraBe 225

70567 Stuttgart

Telefon (0711) 17-96239

Telefax (0711) 17-94477

Service-Nr. 0800-17888 17
structuredfinance@daimlerchrysler.com

www.daimlerchryslerservices.com/fonds74

Ein Unternehmen von DaimlerChrysler Services
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